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Forord

Det er nok av oppgaver for
Kommunalbanken

Kommunalbanken har en viktig samfunnsmessig oppgave; nemlig
fortsatt & std som garantist for at det er sterst mulig konkurranse
om utlan til kommunene, i tillegg til 4 gi eier avkastning pa eier-
kapitalen. Staten star i dag med en eierandel pa 80 prosent og
kommunal sektor, representert ved KLP, har overtatt 20 prosent av
aksjene. For det offentlige er det viktig at det er gevinster & hente
for samfunnet utover selve det a eie et finansieringsforetak.

| gyeblikket er markedet for utlén til kommunal sektor preget
av stor konkurranse. Nye institusjoner kaster seg inn i konkur-
ransen og utldnsmarginene er sma. Kommunalbanken har veert
drivkraften i 8 presse marginene nedover. Private kredittfor-
midlere ma langt ned i margin for & vinne nye 1an og falgelig
forholde seg til rentenivdet som Kommunalbanken etablerer for
sine forskjellige renteprodukter. Konkurransen er reell og til-
godeser alle landets kommuner. Med en markedsandel pa ca.
28 prosent er Kommunalbanken stor nok til & pavirke dette seg-
mentet av kredittmarkedet og opprettholde sin rolle som niva-
setter.

Etter omdanningen til aksjeselskap har statsgarantien opphgrt
for nye innlan. Kommunalbanken har allerede emittert en rekke
obligasjonslan i eget navn og er i ferd med & markedsfore seg i
alle ledende utenlandske kapitalmarkeder. Lanevilkdrene som
Kommunalbanken oppndr internasjonalt betraktes som meget
gode og reflekterer den gode kredittverdigheten knyttet til
Kommunalbankens navn.

Ratingselskapene Moody's og Standard & Poor's har gitt
Kommunalbanken den hgyest mulige rating for obligasjonslan,
nemlig Aaa/AAA. Som statsbank var Kommunalbanken fra 1986
forhindret fra 8 bruke utenlandske markeder. Aksjeselskapet
Kommunalbanken har fri adgang til internasjonale laneopptak pa
linje med andre norske finansieringsforetak. Banken laner for
tiden inn midler til rimeligere betingelser i utlandet enn hva den
ville ha oppnddd i det norske markedet, med statsgarantien.

Omdanningen har medfart at kommunene nd har fatt eier-
interesser i et finansieringsforetak, med de beste forutsetninger
for overfgring av rimelig lanekapital til norske kommuner.
Utfordringene er mange i tiden fremover. Det er imidlertid
betryggende at myndighetene nd har lagt til rette stabile og
forutsigbare rammevilkar for Kommunalbanken.

Petter Skouen
Adm. direktor



Dette er Kommunalbanken

® Kommunalbanken AS ble stiftet 1. november 1999 for & videre-
fore Norges Kommunalbanks virksomhet. Aksjekapitalen er pa
NOK 660 mill. Staten har 80 prosent av aksjene og 20 prosent
av aksjene ble i februar 2000 solgt til Kommunal
Landspensjonskasse.

Kommunalbanken er en kostnadseffektiv mate for offentlig sek-
tor @ organisere finansiering av investeringer pa. En viktig mal-
setting for Kommunalbanken er 3 veere nivasetter for kreditter
til kommunal sektor.

® De internasjonale ratingbyraene Moody's Investors Service og
Standard & Poor’s har gitt Kommunalbanken AS den hgyest
mulige rating for langsiktige laneopptak, Aaa/AAA.

® Kommunalbanken er underlagt det generelle lovverket for
finansinstitusjoner og deltar i kredittmarkedet pa like vilkar
med andre finansieringsforetak.

® Kommunalbanken er, med en utlansportefglje pa omlag
NOK 30 mrd den stgrste kredittgiver til kommunal sektor.
Kommunalbankens posisjon i markedet sgrger for at hele
kommunal sektor sikres gunstig kreditt.

Kommunalbanken gir [an med inntil 40 ars lgpetid til alle
typer kommunale oppgaver. Bankens lantagere kan velge
mellom ulike rentetilknytningsformer.

Kommunalbanken har to klasser av innlan frem til
ar 2009; statsgaranterte obligasjonslan utstedt av
Norges Kommunalbank og obligasjonslan utstedt av
Kommunalbanken AS.

| tillegg til en rekke bgrsnoterte innenlandske obligasjons-
I&n pa til sammen NOK 28 mrd, har banken satt opp et
internasjonalt Idneprogram, Medium Term Note

Program, pa EUR 2 mrd.

Bankens utlansavdeling tilbyr finansiell rddgivning blant
annet i tilknytning til sammensetning av laneportefaljer,

utarbeidelse av finansstrategier og bankavtaler.

Kommunalbanken har kontor i Oslo og har 29 ansatte.




Analytisk tallmateriale

Proforma NKB NKB NKB NKB

Belgp i tusen kroner 1999 1998 1997 1996 1995
Utlan i valuta 0 248.209 460.670 685.223 993.263
Utlan i kontanter 30.004,821 26.814.063 25.896,308 25.633.44 24.647.427
Utlan i grunnkjgpsobligasjoner 1.170 3.377 8.671 46.991 117.210
Sum utlén 31.12. 30.005.991 27.065.649 26.365.655 26.365.655 25.757.900
Utlan
Arets bevilgning 6.265.463 4.244.606 3.647.366 2.592.934 2.800.000
Uavregnede bevilgninger 1.886.440 1.702.133 807.798 94.029 858.570
Arets utbetalinger 5.997.275 3.324.052 2.920.383 3.172.497 2.725.527
Avdrag pa utlan 2.813.933 2.626.666 2.938.183 2.572.827 2.223.262
Innlan
Innlan i valuta 0 188.533 328.944 1.089.059 1.314.408
Innenlandske obligasjonslan 28.566.068 15.759.860 13.211.270 10.405.950 9.636.480
Innenlandske sertifikatlan 3.764.520 13.612.000 16.474.000 16.260.000 14.830.000
Lan fra staten 1171 3.377 8.671 46.991 117.210
Nakkeltall
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 34.765.439 35.094.465 34.013.622 32.273.102 31.525.114
Egenkapitalrentabilitet for skatt 18,55% 21,4% 20,02% 8,82% 9,08%
Utbytte 19.000 18.000 16.000 100.000 170.000
Kapitaldekning 8,9% 9,1% 8,07% 45,05% 43,7%
| prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital
Renter og provisjonsinntekter 6,09 4,85 4,58 5,85 6,28
- Renter og innlanskostnader 5,72 4,56 4,28 5,15 5,68
= Netto renter og prov. inntekter 0,37 0,29 0,30 0,70 0,60
- Garantiprovisjon 0,08 0,07 0,1 oM -
+ Netto kursgevinst/tap 0 0,00 0,00 0,01 0,02
+ Andre driftsinntekter 0 0,00 0,01 0,01 0,01
- Personalkostnader 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05
- Andre driftskostnader 0,05 0,04 0,03 0,04 0,03
+ Ekstraordinaer inntekt 0 0,01 0 0 0
= Driftsresultat 0,21 0,15 0,13 0,53 0,55
Resultatanalyse
(Belgp i millioner kroner) 1999 1998 1997 1996 1995
Rente- og provisjonsinntekter 2.118,9 1.700,0 1.559,0 1.889,3 1.989,2
- Rente- og innldnskostnader 1.988,2 1.602,0 1.457.3 1.663,4 1.798,3
= Netto rente og prov. inntekt. 130,7 98,0 101,7 2259 190,9
- Garantiprovisjon 279 25,8 36,5 341 0
+ Netto kursgevinst/tap 0.9 0,9 0,2 1,7 8,5
+ @vrige driftsinntekter 1,3 14 2,6 4,6 32
- Personalkostnader 15,1 12,4 13,7 14,1 154
- Andre driftskostnader 17,5 13,7 1,6 12,4 1,1
+ Ekstraordineer inntekt 0 4,0 0 0 0
= Driftsresultat 72,4 52,2 42,7 171,6 176,1

Arsoverskudd 72,4 52,2 42,7 171,6 176,1




Omdanningen fra statsbank til aksjeselskap har gitt banken gkt handlefrihet

samtidig som den har bidratt til & styrke konkurransen i markedet.




Med utgangspunkt i lov om omdanning av Norges
Kommunalbank, ble Kommunalbanken AS 1. november 1999
stiftet med en aksjekapital pd NOK 660 mill og med staten som
eneste eier. Norges Kommunalbanks eiendeler, gjeld, fordringer,
rettigheter og tillatelser er overfgrt til Kommunalbanken AS.
Som aksjeselskap er Kommunalbanken skattepliktig.

Stortingsflertallet fremholdt under behandlingen av omdan-
ningsloven at Kommunalbanken fortsatt er tiltenkt en sentral
rolle i kredittformidlingen til kommunal sektor. Omdanningen fra
statsbank til aksjeselskap har gitt banken gkt handlefrihet sam-
tidig som den har bidratt til & styrke konkurransen i markedet.

Kommunalbanken AS har konsesjon til & drive virksomhet som
finansieringsforetak. Selskapet er underlagt det generelle lovver-
ket for finansinstitusjoner og deltar i kredittmarkedet pa like vil-
kér med andre finansieringsforetak. Kommunalbanken holder til
i Oslo.
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Arsregnskapet er avgitt med basis i det grunnleggende prinsipp
om fortsatt drift. Med utgangspunkt i dpningsbalansen pr. 1.
november 1999, er det styrets oppfatning at resultatregnskapet
og balansen, med tilhgrende noter pr. 31. desember 1999, gir en
dekkende beskrivelse av bankens finansielle stilling ved ars-
skiftet.

Til sammenligning er det i rsregnskapet lagt inn et proforma resul-
tatregnskap for Norges Kommunalbank og Kommunalbanken AS for
perioden 1. januar-31. desember 1999 og sammenlignbare tall
for Norges Kommunalbank for 1998.

Det totale sykefraveeret i 1999 var lavere enn i tidligere ar. Syke-
fraveeret i dagsverk i forhold til totalt antall dagsverk, utgjorde

2,83 prosent for hele 1999. Ingen av Kommunalbankens ansatte
var utsatt for arbeidsulykker pa arbeidsplassen. Arbeidsmiljget
betraktes som godt, og det iverksettes Igpende tiltak. Samar-
beidet med de ansattes organisasjoner har veert konstruktivt og
bidratt positivt til virksomheten.

Kommunalbankens virksomhet innvirker ikke negativt pa det
ytre miljg.

Arsregnskapet

Overskudd etter avsetning for skatt for de siste to manedene i
1999 er NOK 11,7 mill. P4 rsbasis utgjer dette en avkastning pa
egenkapitalen pa 10,7 prosent. Styret legger til grunn at bankens
inntjening de to farste manedene har veert tilfredsstillende.

Rentenettoen i perioden utgjer NOK 26,8 mill. Pa arsbasis repre-
senterer dette en rentemargin pa 0,48 prosent, som er pa linje
med sammenlignbare finansinstitusjoner som opererer i et
kredittmarked med minimal risiko. Driftskostnadene i perioden
var noe hgyere enn i en normalperiode. Dette har sammenheng
med kostnader relatert til omdanningen og flytting av bankens
kontor.

Utlan

Kommunalbanken AS er i motsetning til statsbanken Norges
Kommunalbank ikke underlagt utlansregulering. Stgrrelsen pa
bankens utlan, samlet eller enkeltvis, begrenses av stgrrelsen pa
ansvarlig kapital i henhold til gjeldende regelverk.

| perioden registrerte Kommunalbanken okt ettersparsel etter 1an.
Utlansportefgljen var NOK 27,9 mrd pr. 1. november 1999.

Ved arsskiftet hadde utlansportefaljen vokst til NOK 30,0 mrd,

en vekst pd NOK 2,1 mrd. Ettersperselen er seerlig stor nar det
gjelder lanefinansiering av investeringer i helse- og omsorgs-
sektoren. Laneetterspgrselen har fortsatt de farste manedene av
2000. Den sterke utlansveksten ventes a flate ut over aret.

Innlan

Statsgarantien for innlan foretatt av Norges Kommunalbank
gjelder fortsatt etter omdanningen. Kommunalbanken AS betaler
garantiprovisjon til staten for disse innldnene. For [an opptatt av
Kommunalbanken AS er statsgarantien avviklet. Dette betyr at
banken vil ha to klasser av innldn fram til &r 2009; nemlig obliga-
sjonslan utstedt av Norges Kommunalbank med statsgaranti og
obligasjonslan utstedt av Kommunalbanken AS uten statsgaranti.

Som finansieringsforetak kan Kommunalbanken finansiere virk-
somheten bade i det norske og det utenlandske kapitalmarkedet.
For & oppna gode innlansvilkar i internasjonale markeder, forut-
settes hgy rating fra minst et av de store ratingbyraene.

| desember fikk Kommunalbanken melding om at ratingbyraet
Moody's Investors Service ga banken den hgyest mulige rating
for langsiktige ldneopptak, nemlig Aaa. 3. mars i &r meddelte



Standard & Poor's at Kommunalbankens langsiktige gjeld er gitt
AAA-rating. Med hgyeste rating fra begge ledende ratingbyraer,
gir dette banken ngdvendig valgfrihet til & kanalisere laneopptak
til de markedene som til enhver tid er gunstigst ut fra en helhets-
vurdering.

Risikostyring

Styret har vedtatt rammer for bankens eksponering mot de for-
skjellige markedsrisiki. Det blir Iapende rapportert renterisiko og
motpartrisiko. Renterisiko males i omlgpsportefaljen som poten-
sielt tap ved en renteendring pa en prosent, mens risiko i bank-
portefgljen males ut fra gjennomsnittlig rentebindingstid pa
innlan sett i forhold til rentebindingstiden pa utldnene. Styret
anser overvakingen av aktuelle risiki som god.

Organisasjon
Bemanningen ved utgangen av 1999 var pa 30 personer.

situasjon. For & styrke Kommunalbankens markedsprofil og infor-
masjonsvirksomhet, besluttet banken i november 8 omorganisere
virksomheten og etablere en egen markeds- og informasjons-
avdeling. Selskapet har opprettet en gkonomi- og administra-
sjonsavdeling og ansatt finansiell kontroller, ogsa som et ledd i &
styrke organisasjonen.

Det ble vedtatt 8 avvikle radgivningstjenesten som en egen resul-
tatenhet i banken fra arsskiftet. Finansiell radgivning er overfart
til bankens utlansavdeling.

Internkontroll og IT

| forbindelse med overgangen til aksjeselskap, er arbeidet satt i
gang med gjennomgang av internkontroll, etablering av doku-
mentasjon og klargjgring av kontrollansvar.

Arbeidet med & avdekke eventuelle problemer i forbindelse med
overgangen til 2000, var gitt hgy prioritet, og banken opplevde

Styret: Per N.Hagen, Bodil P. Hollingsceter, Else Bugge Fougner, Eva Bjgreng, Petter Skouen og Jan Inge Aas Eidem.

To ansatte har valgt 4 slutte gjennom AFP-ordningen.

Norges Kommunalbanks ansatte var statstjenestemenn,

og deres rettsstilling var requlert av tjenestemannsloven og
tjenestetvistloven.

| forbindelse med omdanningen til aksjeselskap, ble rettsstill-
ingen for de ansatte underlagt arbeidsmiljgloven og arbeidstvist-
loven. De som ikke gnsket & ta i mot ansettelse i aksjeselskapet,
fikk som statstjenestemenn tilbud om fortrinnsrett og ventelgnn
for en avgrenset periode. Alle ansatte valgte & ta i mot tilbudet
om ansettelse i Kommunalbanken AS.

| lopet av 1999 er organisasjonen tilpasset bankens nye markeds-

ingen problemer ved overgang til nytt artusen.
Kommunalbankens forretningssystemer, som omfatter innléns-
systemet og utldnssystemet, ma moderniseres. Dette medfgrer
betydelige IT-investeringer, og vil stille krav om sterk deltagelse
fra bankens ansatte. Den svenske kommunalbanken, Kommu-
ninvest i Sverige AB, er i samme fase som Kommunalbanken
nar det gjelder behov for oppgradering av forretningssystemer.
Med bakgrunn i dette, er det inngatt en intensjonsavtale mel-
lom Kommunalbanken og Kommuninvest med malsetting om
kostnadsbesparelser ved innkjgp og kompetanseoverfgring i
prosessen.



Fremtidig utvikling

Markedet for utlan til kommuner kjennetegnes i dag av stor
konkurranse. Kommunalbanken er et spesialinstitutt som ren-
dyrker kommunal kredittrisiko. Denne organisasjonsformen har
vist seg meget levedyktig i land Norge sammenligner seg med.

Hovedutfordringene for banken i arene fremover vil veere a
tilpasse seg endrede markedsvilkdr, samt & mgte den gkte
konkurransen fra innenlandske og utenlandske lanekilder til
kommunesektoren. Styret anser at forutsetningene er tilstede
for fortsatt vekst i virksomheten.

Kommunalbanken har ikke hatt tap pa utldn. Kommunalbanken
har heller ikke foretatt avsetninger for utldnsmassen ved ars-
skiftet. Det er vanskelig & tenke seg, med basis i kommunelovens
bestemmelser, at banken i fremtiden paferes kredittrisiko ved
utldn til kommunal sektor. Av hensyn til blant annet innbygger-
nes behov for kommunale tjenester og gnske om et likeverdig

tjenestetilbud, er det stor sannsynlighet for at det vil bli
grepet inn for & hindre at kommuner kommer i en vanskelig
gkonomisk situasjon.

Takk

Bankens medarbeidere har pa en utmerket mate deltatt i plan-
leggingen og gjennomfaringen av en vellykket flytteprosess til
nye og moderne lokaler.

Styret retter en takk til bankens ansatte for stor vilje til 8 ga lgs
pa alle utfordringer som banken i den siste tiden har statt overfor
i forbindelse med omdanningen til aksjeselskap.

Resultatdisponering

Styret foreslar at hele overskuddet for perioden 1.11-31.12. 1999
pa NOK 11.712.962 overfgres til annen egenkapital.
Kommunalbanken har NOK 10.598.762 i fri egenkapital,
tilgjengelig for utdeling av utbytte.

Oslo, 7. mars 2000

| styret for Kommunalbanken AS

i e

Else Bugge Fougner
Styrets leder
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Bodil P. Hollingseeter
Styremedlem
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Per N. Hagen
Styrets nestleder

Eva Bjgreng
Styremedlem

Jan Inge Aas Eidem
Styremedlem

Petter Skouen
Adm. direktar



Arsregnskap 0g hoter

Moody's og Standard & Poor's rating (Aaa/AAA) reflekterer den sveert lave
risiko knyttet til bankens virksomhet, samt Kommunalbankens spesielle

stilling og oppgaver i samfunnet.




Fra Finansavdelingen



Resultatregnskap

Resultatregnskap for Kommunalbanken AS

Norges
(Belgp i hele 1.000 kroner) Proforma Kommunalbank
Note 1.11.- 31.12.99 1999 1998
Renteinntekter og lignende inntekter
Renter og lignende inntekter av utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 29 033 168 937 88 738
Renter og lignende inntekter av utldn og fordringer pa kunder 287246 1800896 1447 212
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer 27 763 148 059 163 983
Andre renteinntekter og lignende inntekter 965 1040 45
Sum renteinntekter og lignende inntekter 345007 2118932 1699 978
Rentekostnader og lignende kostnader
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 75 401 9821
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 318 148 1793619 1432 005
Andre rentekostnader og lignende kostnader 66 19 244 160 227
Sum rentekostnader og lignende kostnader 318214 1988 264 1602 053
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 26 793 130 668 97 925
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning
Inntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 508 42
Sum utbytte og andre inntekter med variabel avkastning 508 42
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester
Garantiprovisjon til staten 20 5145 27 864 25833
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 5145 27 864 25833
Netto gevinst/tap pa valuta og verdipapirer som er omlgpsmidler
Netto gevinst/tap pa sertifikater, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapirer 21 1005 610
Netto kursgevinst/tap pa valuta 16 -82 263
Netto gevinst/tap pa finansielle derivater
Sum netto gevinst/tap pa verdipapirer og valuta 37 923 873
Andre driftsinntekter
Andre driftsinntekter 481 855 1375
Sum andre driftsinntekter 481 855 1375
Lann og generelle administrasjonskostnader
Lgnn m.v.
Lenn 1 2249 11373 10121
Pensjoner 2 94 1694 505
Sosiale kostnader 430 2153 1777
Administrasjonskostnader 1849 9716 7 537
Sum lgnn og generelle administrasjonskostnader 4622 24 935 19 941
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler
Ordinaere avskrivninger 8 357 1294 790
Sum avskrivninger mv. av varige driftsmidler 357 1294 790
Andre driftskostnader
Driftskostnader faste eiendommer 3 563 3709 3679
Andre driftskostnader 365 2772 1739
Sum andre driftskostnader 928 6 480 5419
Ekstraordineere inntekter 4000
Resultat for regnskapsaret for skatt 16 261 72 381 52 231
Skatt pa ordineert resultat 10 4548
Resultat for regnskapsaret 1713 52 231
Overfaringer og disponeringer
Disponeringer
Utbytte 18 000
Etableringskostnader aksjeselskap 3000
Overfort til reservefond 31231
Overfgrt annen egenkapital 23 1713
Sum disponering 1713 52 231




Balanse

Balanse for Kommunalbanken AS

(Belgp i hele 1.000 kroner)

Norges
Kommunalbank

Eiendeler Note 31.12.99 01.11.99 31.12.98
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 51190 4755134 5228739
Utlan til og fordringer pa kredittintitusjoner
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid eller oppsigelsesfrist 4 331455 870 116 28 120
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt Igpetid eller oppsigelsesfrist 4 594 000
Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 925 455 870 116 28 120
Utlan til og fordringer pa kunder
Nedbetalingslan 5 30 005 991 27 949 958 27 068 730
Andre utlan 1 696 4 565 657
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 30006687 27 954 523 27 069 387
Sertifikater, obligasjoner og andre renteb. verdipapirer med fast avkastning
Utstedt av det offentlige
- sertifikater og obligasjoner 6 975 683 1806 021 315300
- andre rentebaerende verdipapirer 2 330 000
Utstedt av andre
- sertifikater og obligasjoner 6 1294772
Sum sert., obl. og andre rentebzerende papirer med fast avkastning 2270 455 1806 021 2 645 300
Aksjer
Aksjer, andeler og grunnfondsbevis 7 100 100 5100
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 10 1352 238
Varige driftsmidler
Maskiner, inventar og transportmidler 8 5793 5515 1846
Andre eiendeler
Finansielle derivater 9 298 480 118 605 70 875
Andre eiendeler 11 758 148 18
Forskuddsbet. ikke palgpte kostn. og opptjente ikke mottatte inntekter
Opptjente ikke mottatte inntekter 494 339 520912 414786
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader 843 560 256
Sum forskuddsbet. ikke palgpte kostn. og opptj. ikke mottatte inntekter 495 182 521 472 415 041
Sum eiendeler 34 066 452 36 031 872 35 464 426




Norges

Kommunalbank

Gjeld og egenkapital Note 31.12.99 01.11.99 31.12.98
Gjeld til kredittinstitusjoner
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lgpetid 188 533
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak n 3764520 4313 075 15230 000
- egne, ikke amortiserte sertifikater -1618000
Obligasjonsgjeld 12 28 566 068 29 297 422 19996 410
- egne, ikke amortiserte obligasjoner -4 236 550
- andre langsiktige ldneopptak 12 1171 1962 3377
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 32331758 33612459 29 375237
Annen gjeld
Margintrekk og annen mellomregning med kunder 35275 5099 9 365
Annen gjeld 13 286 979 1178 825 2 488 660
Sum annen gjeld 322254 1183924 2 498 025
Palgpte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 739 652 574 403 797 480
Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 2 836 849
Sum gjeld 33394 501 35371634 32 859 274
Innskutt egenkapital
Aksjekapital ( Grunnfondskapital 1998) 22,23 660 000 660 000 2 350 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 22,23 11 951 238 255152
Sum opptjent egenkapital 11 951 238 255152
Sum egenkapital 671 951 660 238 2 605 152
Sum gjeld og egenkapital 34066452 36031872 35464 426
Poster utenom balansen
Garantiansvar 21 10 188 16 707
31. desember 1999
Oslo,
7. mars 2000
| styret for Kommunalbanken AS
) e
Ly M FZ - g % W 5/@
Else Bugge Fougner Per N. Hagen Eva Bjgreng
Styrets leder Styrets nestleder Styremedlem
Rt Poillirnsarer Vs
Bodil P. Hollingseeter Jan Inge Aas Eidem Petter Skouen
Styremedlem Styremedlem Adm. direkter
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NOTE O

Regnskapsprinsipper

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven, arsregnskapsforskrift fra Kredittilsynet og God Regnskapsskikk.

Proforma- og sammenlignbare tall
Norges Kommunalbank ble omdannet til Kommunalbanken AS 1. november 1999. Norges Kommunalbanks eiendeler, gjeld, fordringer, rettigheter og tillatelser ble
overfgrt til Kommunalbanken AS.

Kommunalbanken AS' virksomhet for 1999 dekker kun perioden 01.11.- 31.12. Det er utarbeidet proformatall som dekker hele 1999 i resultatregnskapet, samt enkelte
noter. | tillegg er 1998-tallene til Norges Kommunalbank oppgitt som sammenlikningstall i resultat, balanse og i enkelte noter.

Verdipapirer
Obligasjoner og sertifikater vurderes til laveste av anskaffelseskost og markedsverdi. Beholdningen av egne obligasjoner som inngar i den ordineere bankvirksomheten
nettofgres mot obligasjonsgjeld i balansen.

Aksjer klassifisert som langsiktige investeringer vurderes til anskaffelseskost.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter omfatter omsettelige finansielle eiendeler og gjeldsposter samt finansielle derivater.

Finansielle instrumenter pa balansen omfatter i Kommunalbankens tilfelle i all hovedsak utlan, obligasjoner og sertifikater. Finansielle derivater er avtaler som inngas med
finansinstitusjoner for & fastsette finansielle verdier i form av rentevilkar og valutakurser for bestemte perioder. Kommunalbanken har tillatelse til & inngd felgende
avtaler: valutaterminkontrakter, rente- og valutabytteavtaler (swap), renteopsjoner, aksjeopsjoner, avtale om fastsettelse av fremtidige rentebetingelser ( FRA)

og barsnoterte renteterminkontrakter ( Financial Futures ).

Det gjgres et skille i den regnskapsmessige behandlingen mellom kjgp og salg av finansielle instrumenter som ledd i bankens investeringsvirksomhet, og transaksjoner som
foretas som ledd i styringen av den ordineere virksomheten. Transaksjoner i fgrstnevnte kategori utgjer omlgpsportefaljen, mens de gvrige transaksjonene inngar i bank-
virksomheten. Enhver transaksjon klassifiseres pa inngaelsestidspunktet som en del av omlgpsportefaljen eller bankvirksomheten, avhengig av formalet med den enkelte
transaksjon.

Omlgpsportefgljen bestar av omsettelige verdipapirer samt rentederivater. Verdipapirer vurderes etter laveste verdis prinsipp. Finansielle derivater vurderes til virkelig
verdi. Banken benytter verdipapirer og derivater til sikring av sin renteposisjon. Et finansielt instrument klassifiseres som sikringskontrakt nar felgende krav er oppfylt:

® Transaksjonen ma kunne identifiseres og veere egnet som sikringsforretning pa transaksjonstidspunktet.
® Posten som skal sikres ma innebeere en valuta- eller renterisiko.
® Det ma veere hgy grad av korrelasjon mellom verdiene av den posten som skal sikres og den posten som skal sikres.

Gevinster og tap pa finansielle derivater som inngar i bankvirksomheten periodiseres i samsvar med tilknyttede balanseposter.

Salgs- og gjenkjopsavtaler for obligasjoner ( repos ) behandles ikke som obligasjonsomsetning, men motverdien blir betraktet som en fordring eller gjeld. Inntekter og
kostnader ved repo fgres som henholdsvis renteinntekter og rentekostnader.

Over- og underkurs pa utstedte obligasjoner og sertifikater
Utstedte obligasjoner og sertifikater er oppfart i balansen til palydende verdi med tillegg av overkurs og fradrag for underkurs.

Overkurs inntektsfgres og underkurs kostnadsfgres planmessig som en justering av lspende rentekostnader fram til sertifikatets/obligasjonens forfall, eventuelt fram til
fgrste innlgsningsrett for obligasjonseier eller forste renterequleringstidspunkt.

Overkurs eller underkurs ved kjop og salg av statsobligasjoner og statssertifikater, klassifisert som en del av bankvirksomheten, periodiseres pa tilsvarende mate.
Ved tilbakekjgp og videresalg av egne obligasjoner blir tap og gevinst periodisert over resterende Igpetid.
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Utlan - tapsavsetninger
Bankens utlan er vurdert til nominelle verdier. Banken har ingen beholdning av misligholdte og tapsutsatte engasjementer. Av den grunn er det ikke foretatt spesifiserte

og uspesifiserte tapsavsetninger.

Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta
Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta klassifiseres som pengeposter og er omregnet etter markedskurser pa balansedagen.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser
Banken har pensjonsordning for de ansatte. Pensjonsordningen behandles regnskapsmessig i henhold til NRS for pensjonskostnader. | henhold til denne standarden skal
bankens pensjonsordning behandles som en ytelsesplan. Tradisjonell opptjeningsprofil og forventet sluttlgnn er lagt til grunn som opptjeningsgrunnlag.

Periodens netto pensjonskostnad er inkludert i «lgnn og Ignnsavhengige kostnader» og bestar av summen av periodens opptjening, rentekostnad pa den beregnede for-
pliktelsen og forventet avkastning pa pensjonsmidlene. | pensjonsmidler er differansen mellom virkelig verdi av pensjonsmidlene og naverdien av de beregnede pensjons-
forpliktelser nettofert, og fores som langsiktig eiendel i balansen. Tilsvarende fremkommer en langsiktig gjeld i regnskapet nar pensjonsforpliktelsen er stgrre enn

pensjonsmidlene.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler fores i balansen til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte, ordinaere avskrivninger. Ved verdifall under bokfgrt verdi blir det foretatt nedskrivning til

antatt virkelig verdi.

Ordinaere avskrivninger, basert pa kostpris, er beregnet linezert over driftsmidlenes antatte gkonomiske levetid. Det er benyttet falgende avskrivningssatser:

Kontormaskiner: 25 %

EDB-utstyr: 33,3 %

Inventar: 20 %
Skattekostnader

Skatter kostnadsfgres nar de palgper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat for skatt. Det korrigeres for midlertidige og permanente
forskjeller for arets skattegrunnlag for betalbar skatt fremkommer. Utsatt skatt og utsatt skattefordel beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier ved utgangen av regnskapsaret. Ved beregning benyttes nominell skattesats. Skattegkende og skattereduserende forskjeller vurderes
mot hverandre innenfor samme tidsintervall. Visse poster vurderes likevel sarskilt, herunder pensjonforpliktelser. Skattekostnaden bestér av betalbar skatt ( skatt pa arets
skattepliktige resultat ) og endring i netto utsatt skatt.

Tidsavgrensninger
Inntekter resultatfgres nar de opptjenes. Kostnader sammenstilles med inntektene, slik at kostnader resultatferes i samme regnskapsperiode som tilhgrende inntekter.

Periodisering av renter og gebyrer
Renter og provisjoner tas inn i resultatregnskapet etterhvert som disse opptjenes som inntekter eller palgper som kostnader.



NOTE 1

Godtgjgrelse
Banken hadde ved arets utgang 30 ansatte. Samlede utgifter til lann og annen godtgjerelse til bankens ansatte og tillitsvalgte var kr 2.259.907 fra 01.11.99.
Av dette var kr 146.954 lonn og annen godtgjgrelse til administrerende direktar.

Personalet er medlemmer av Statens Pensjonskasse og bankens andel av premien for perioden fra 1.11.99 til 31.12.99 var kr 112.926. Revisjonshonorar for perioden er ikke
utgiftsfert.

Saldo pr. Saldo pr. Saldo pr.
Lan til ansatte 31.12.99 01.11.99 31.12.98
Alle ansatte 696.158 519.668 657.398
Hvorav lan til ledere:
Adm. direktgr 42.500 47.500 33.328
Utlansdirektar 12.660 18.994 50.664
Markedsdirektar 71.500 37.500 68.750
@k.Jadministrasjonsdirektgr 89.832 = =
Totalt I&n ledere 216.492 103.994 152.742
Proforma 1.11 - 31.12 NKB
1999 1999 1998
Rentesubsidier i perioden 20.066 3.036 18.560

Rentesubsidiene er beregnet som differansen mellom lanerenten og rentesatsen som gir grunnlag for fordelsbeskatning.

NOTE 2

Pensjonsforhold

Kommunalbanken AS har viderefgrt sin kollektive pensjonsordning for sine ansatte i Statens Pensjonskasse. Pensjonsordningen omfatter ytelser etter lov om Statens
Pensjonskasse. Ytelsene er alders-, ufgre-, ektefelle- og barnepensjon. Pensjonsytelsene samordnes med folketrygdens ytelser. | tillegg gjelder beregningen for ytelser fra
62 ar etter AFP-ordning for statlig sektor.

Beregningene fra Statens Pensjonskasse ble levert fgr arsskiftet. Beregningsmetoden som er anvendt er derfor at beregningene tar utgangspunkt i inngdende bestand og
fremskriver denne i samsvar med beregningsforutsetningene til arets slutt. Beregningene gir da estimerte («beste estimat» ) storrelser for palgpt pensjonsforpliktelse,
pensjonskostnad og pensjonsmidler.

Premiefastsettelse og beregning av pensjonsforpliktelser skjer etter aktuarielle prinsipper. Ordningen er imidlertid ikke fondsbasert. Utbetalingen av pensjonene er
garantert av staten ( pensjonslovens § 1). Det blir simulert en forvaltning av pensjonsmidler ( «fiktivt fond» ) som om midlene er plassert i langsiktige statsobligasjoner.

| simuleringen legges det til grunn at obligasjonene holdes til utlgpstidspunkt. Pensjonsmidlene verdsettes derfor til regnskapsfart verdi.

Det er lagt felgende forutsetninger til grunn ved beregningen:

Diskonteringsrente 6,00%
Lgnnsregulering 3,30%
G-regulering 2,90%
Pensjonsregulering 2,90%
Frivillig avgang 0,00%
Forventet avkastning 7,00%

Pensjonsordningen behandles regnskapsmessig etter regnskapsstandard for pensjonskostnader. | henhold til denne regnskapsstandarden skal pensjonsordningen
behandles som en ytelsesplan. Beregningen falger «aktuarstandarden» som gjelder for beregninger som utfgres etter regnskapsstandarden. Det er foretatt noen praktiske
tilpasninger i beregningen for 1999. De gvrige aktuarmessige forutsetningene er de samme som Statens Pensjonskasse anvender. Pensjonsplanendringen som skjedde i
1997/1998 ved at AFP-ordningen ble utvidet, amortiseres over totalt 17. ar. Det er amortisert 2 perioder pr. 31.12.99. De resterende 15 belgp amortiseres i denne oppstil-
lingen i sin helhet med belgpet 447.589. De siste ars lgnnsutvikling og endring i medlemsbestanden for Kommunalbanken har medfgrt at Pensjonskassen matte justere
opp premiesatsen til 9,0% ( 7%-+2% ) med virkning fra 01.01.2000.
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Netto pensjonskostnad fremkommer som fglger:

Proforma 1.11-31.12 Norges
Kommunalbank
Sammensetning av periodens pensjonskostnad 1999 1999 1998
Estimat - Naverdi av arets opptjening 544.990 90.832 587.461
Estimat - Rentekostnad 622.959 103.826 604.775
Estimat - Brutto pensjonskostnad 1.167.949 194.658 1.192.236
Estimat - Avkastning pa pensjonsmidler 732.757 122.126 737.000
Estimat - Amortisering pensjonsplanendringer 447.589 0 27.974
Estimat — Amortisering estimatavvik 720.423 0 0
Estimat - Netto pensjonskostnad 1.603.204 72.532 483.210
Avstemming av pensjonsmidler og pensjonsforpliktelser:
Balanse pr. 31.12.99 01.11.99 31.12.98
Estimat - Palgpt forpliktelse 10.755.609 10.644.284 10.101.750
Estimat - Pensjonsmidler («fiktivt fond») 9.919.357 9.795.322 10.357.254
Balansefgrt netto pensjonsmidler -836.252 -848.962 255.504

NOTE 3

Andre driftskostnader

Kommunalbanken flyttet inn i nyoppussede kontorlokaler i Munkedamsveien 45, Vika Atrium, hgsten 1999. Bygningskomplekset eies av Olav Thon
Eiendomsselskap ASA og Kommunalbanken har inngétt en leieavtale for 1.378 kvm. Leieavtalen Igper fast og uoppsigelig frem til 31.08.2009.

Arlig leiesum utgjer kr 3.031.600. | tillegg kommer den forholdsmessige andel av fellesutgifter/tilleggsytelser. Leien kan av utleier reguleres hvert ar
overensstemmende og proporsjonalt med endringene i Statistisk sentralbyras konsumprisindeks 15.10. hvert ar.

NOTE 4
Utlan til kredittinstitusjoner

1999
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt Igpetid kr 331.455.231
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt Igpetid kr 594.000.000
Sum innskudd i og utlén til kredittinstitusjoner kr  925.455.231

Det er plassert kr 1.523.918 pa egen skattetrekkskonto.
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NOTE 5

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan til kunder forfaller slik: ( Belgp i hele 1000 kr)

Tid til forfall Inntil 3 mndr. 3 mndr.-1ar 14r -5 ar Over 5 ar Totalt
Lan til p.t. rente 410.487 1.049.782 5.415.472 11.725.104  18.600.844
Lan til fast rente 380.821 716.441 3.010.418 7.296.295  11.403.976
Lan mot grunnkjgpsobligasjoner 0 799 357 14 1.7
Sum 791.308 1.767.022 8.426.247 19.021.413 30.005.991

Banken har ikke foretatt tapsavsetninger for 1999, og banken har aldri hatt tap pa utlan. Utldnene fordelt pa geografiske omrader:

Fylker Belgp 31.12.99 Belgp 31.12.98
@stfold 1.361.951 1.298.323
Akershus 1.520.345 1.419.044
Oslo 156.981 170.157
Hedmark 894.043 862.230
Oppland 962.386 976.922
Buskerud 1.440.209 1.110.373
Vestfold 896.937 834.647
Telemark 1.236.764 1.094.841
Aust-Agder 643.675 683.750
Vest-Agder 2.191.590 1.924.299
Rogaland 2.054.804 1.549.713
Hordaland 2.511.134 2.474.305
Sogn og Fjordane 1.883.436 1.620.450
Mgre og Romsdal 2.105.461 1.463.590
Ser-Trgndelag 2.867.930 2.641.283
Nord-Trendelag 2.000.207 1.913.100
Nordland 2.487.444 2.340.074
Troms 1.910.612 1.826.507
Finnmark 880.082 865.122
Sum 30.005.991 27.068.730
Andre utlan

Utlan til ansatte pr. 31.12 696.158

Kjopsrepoer pr. 31.12 0

Sum 696.158
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NOTE 6

Plasseringer i sertifikater, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer

Bokfgrt verdi Ansk.kost Virkelig verdi
Stats- og statsgaranterte sertifikater ( vektet 0 %) 299.607 299.527 299.670
Sertifikater utstedt av fin. institusjoner ( vektet 20% ) 1.294.772 1.294.854 1.294.894
Statsgaranterte obligasjoner ( vektet 0 % ) 676.076 715.446 695.022
Sum 2.270.455 2.309.827 2.289.586

Bankens beholdning i statssertifikater og statsobligasjoner inngar i sikringsportefgljen. Differansen mellom kostpris og palydende
(over- eller underkurs ) periodiseres over restlgpetiden.

Sertifikatene utstedt av finansinstitusjoner er vurdert individuelt , og laveste av kostpris og virkelig verdi er lagt til grunn.

NOTE 7
Aksjer

Aksjeportefgljen bestar av 1.000 aksjer i Norsk Vekst ASA med en kostpris pa kr 100 pr. aksje. Aksjens palydende er kr 90. Selskapets totale aksjekapital er
pa 600 mill kroner. Aksjene er bokfert til kostpris. Markedsverdien er kr 200 pr. aksje.

NOTE 8

Maskiner, inventar o.l.
(Belap i hele 1.000 kr)

Kontormaskiner EDB-utstyr Mgbler Sum

(Avskrivningstid, levetid-linezer) (43ar) (3ar) (5ar)

Anskaffelseskost pr. 01.11.99 407 3.043 2.065 5.515
+ Tilgang 1999 til kostpris 0 40 667 707
- Avgang 1999 til kostpris/utrangert 59 21 0 80
Kostpris pr. 31.12.99 348 3.062 2.732 6.143
Akk. avskrivninger pr. 01.11.99 0 0 0 0
+ Arets avskrivninger 23 252 81 356
- Akk. avskr. solgte driftsmidler 1999 6 1 0 7
Akk. avskr. pr. 31.12.99 17 251 81 349
Bokfert verdi pr. 31.12.99 331 2.811 2.651 5.793

Ved overgang til aksjeselskap ble alle driftsmidler overtatt til bokfert verdi ( ny kostpris ) og fremkommer p linjen anskaffelseskost 1.11.99.
Skattemessig verdi pa anleggsmidlene er kr 4.630 og det pahviler dermed en positiv midlertidig forskjell pa kr 1.163 pr. 31.12.99.

NOTE 9

Andre eiendeler - finansielle derivater

Regnskapsposten «Finansielle derivater bestar i sin helhet av opptjente renter for renteinstrumentene renteswap, FRA og futures. Opptjente og palepte renter
fra renteswapkontrakter er nettofgrt.
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NOTE 10

Skatt pa arets resultat
(Belap i hele 1.000 kr)

Periodens skattekostnad fordeler seq pa : 01.11 - 31.12
Betalbar skatt 5.662
Endring i utsatt skatt -1.114
Sum skattekostnad 4.548

Beregning av periodens skattegrunnlag:

Resultat fgr skattekostnad 16.261
Permanente forskjeller - 17
Endring i midlertidige forskjeller 3.978
Periodens skattegrunnlag 20.222
Oversikt over midlertidige forskjeller: 31.12.99 01.11.99
Anleggsmidler 1.163 -
Aksjeopsjonspremie - 559 -
Sertifikater -80 -
Egne verdipapirer - 4515 -
Pensjoner - 836 - 849
Sum - 4.827 - 849
28 % utsatt skatt - 1.352 -238

Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 28 % av resultat for skatt:

28 % skatt av resultat for skatt 4.553
Permanente forskjeller (28 % ) -5
Beregnet skattekostnad 4.548

Utsatt skattefordel er balansefort med kr 1.352, da banken gjennom fremtidig inntjening vil kunne benytte fordelen.

NOTE 11

Spesifikasjon av innenlandske sertifikatlan og andre kortsiktige lan pr. 31.12.99
(Belgp i hele 1.000 kr)

VNR Rente Lgpetid Restgjeld
001540.7 5,60% 21.06.99 - 21.06.00 2.338.338
002303.9 5,65% 20.09.99 - 20.09.00 1.306.449
001003037.2 * 14.12.99 - 14.12.00 29.920
001003038.0 * 14.12.99 - 14.12.00 28.644
001003039.8 * 14.12.99 - 14.12.00 29.353
001003040.6 * 14.12.99 - 14.12.00 31.816

3.764.520

Rentesats blir fastsatt 5 dager fgr perioden utlgper.

Betalt overkurs (underkurs ) ved laneopptak inntektsfares ( kostnadsfgres ) som renter fordelt over lgpetiden for de enkelte Ian.



Noter til regnskapet 1999

NOTE 12

Obligasjonsgjeld og andre langsiktige lan

Langsiktige innlan i utenlandsk valuta kr 0
Innenlandske obligasjonslan utgjer netto kr  28.566.067.534
Totalt 28.566.067.534

Innenlandske obligasjonslan
(Belap i hele 1.000 kr)

VNR Lan Opprin. Avdrags-  Utestdende Emittert Avdrag/ Utestdende Ligningskurs Bokfgrt verdi
belgp periode/Forfall 31.12.1998 1999 * Tilbakekjgpt 31.12.1999 31.12.1999  31.12.1999
102301.4 13,00% 1982 Lukket 1982/99 7.450 0 7.450 0
102303.0 13,00% 1982 Lukket 1982/99 7.300 0 7.300 0
102304.8 13,00% 1982 Lukket 1982/99 7.450 0 7.450 0
102306.3  13,25% 1982 Lukket 1987/04 97.600 0 96.200 1.400 115,73 -6.475
102314.7 12,00% 1984 Lukket 1985/01 34.800 0 33.550 1.250 105,84 404
102356.8 10,23% 1992 Lukket K-R1 2007 271.300 0 249.900 21.400 99,40 21.421
102357.6  10,40% 1992 Lukket 1999 1.427.000 0 1.427.000 0
102362.6  5,75% 1994 Lukket 0 2002  2.704.620  1.106.380 41.590 3.769.410 99,27 3.787.684
102363.4 8,150 1995 Lukket 0 2005 1.149.790  1.038.210 390.210 1.797.790 108,14 1.993.085
102364.2  7,40% 1995 Lukket 0 2000 3.898.050 0 1.233.040 2.665.010 100,27 2.674.304
102365.9  4,96% 1996 Lukket 0-P-R2 2001 1.245.000 0 100.000 1.145.000 99,60 1.145.849
102366.7  0,00% 1997 Lukket 0 1999 879.000 0 879.000 0
102367.5  2,50% 1997 Lukket 1999 700.000 0 700.000 0
102368.3  5,44% 1997 Lukket 0-R3 2002 922.000 0 665.800 256.200 93,66 273.418
102369.1 4,09% 1997  Lukket 0-R4 2002 225.000 0 30.000 195.000 98,58 195.184
102370.9  4,50% 1998 Lukket 0-R5 2008 260.000 0 120.000 140.000 92,38 140.886
102371.7 4,60% 1998 Lukket K- 0- R6 2003 835.000 0 20.000 815.000 96,61 814.981
102372.5  5,35% 1998 Lukket 0 2003 442.050  3.271.950 138.840 3.575.160 97,64 3.569.718
102373.3  5,55% 1998 Lukket 0 2008 1.683.000  1.515.000 175.300 3.022.700 94,19 3.013.283
102374.1 8,29% 1998  Lukket 0- R7 2003 300.000 0 0 300.000 99,56 300.000
102375.8  5,60% 1998 Lukket 0 2004 900.000 957.100 0 1.857.100 97,68 1.847.806
102376.6  5,85% 1998 Lukket 0 2009 2.000.000 500.000 0 2.500.000 94,87 2.515.956
1000109.2 5,40 % 1999 Lukket 2006 0 740.000 0 740.000 94,74 738.428
1000171.2  5,25% 1999 Lukket 2005 0  2.174.000 0 2.174.000 95,41 2.133.781
1000587.9 5,20 % 1999 Lukket 2001 0  1.705.000 0 1.705.000 99,21 1.706.840
1002724.6 6,15 % 1999 Lukket 2002 0  1.000.000 0 1.000.000 100,02 999.626
1002749.3 6,00 % 1999 Lukket 2001 0 700.000 0 700.000 99,91 699.887
Brutto utestaende egne obl. 19.996.410  14.707.640 6.322.630 28.381.420 28.566.067
Brutto statens grunnkjgpsobl. 3.377 2.207 117
Sum obligasjoner 19.999.787 28.567.238
Oppkjgpte obligasjoner -4.236.550 0
Netto utestdende obligasjoner 15.763.237 28.567.238
* Det har ikke veert emittert nye 1&n i Kommunalbanken AS, dvs. alle nye obligasjonslan er lagt ut i perioden 1.1.99 - 31.10.99
K = Rett til 3 si opp lanet. Restgjeldens avdragstid: Inntil 3 mndr. 2.674.304
0 = Rett til & kjgpe obligasjoner til avdrag. Fra 3 mndr. til 1 &r 799
P = Flytende rente med bevegelig rentetak Fra 1 dr til 5 ar 15.335.280
R1 = Gjeldende rente 5,793 % med rentereg. 15.03.00 Over 5 ar 10.556.855
R2 = Gjeldende rente 5,72 % med rentereg. 15.03.00 28.567.238

R3 =9 9% - 6 mnd. Nibor. Gjeldende rente 2,88 % med rentereg. 20.03.00
R4 = 3 mnd. Nibor + 0,15 % max. 5,9 %. Gjeldende rente 5,90 % med rentereg. 17.01.00
R5= 12 mnd. Nibor min. 4,5%, max. 5,5%. Gjeldende rente 5,50% til 07.02.00.

R6 = Step-up m-call hvert ar. Gjeldende rente 5,32% til 18.02.00.
R7 = 3 mnd. Nibor - 0,27%. Gjeldende rente 5,75 % til 15.03.00.
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NOTE 13

Annen gjeld

Av annen gjeld utgjer kr 206.450.767 betaling for egne obligasjoner med avtale om tilbakekjgp. Obligasjonens palydende belgp er kr 207 mill.

Gjeld til staten er bokfert med kr 19 mill, og er utbytte som ble besluttet avsatt pr. 31.10.99.

NOTE 14

Forfallsstruktur pa rentefalsomme eiendeler og gjeld
Restlgpetid og rentereguleringstidspunkt for eiendeler og gjeld pr. 31.12.99

Belgp fordelt p4 restlgpetid (Belgp i hele 1.000 kr)

Total Inntil 1 mnd  Fra 1 mnd Fra3mnd Fra1ar Over 5 ar Uten forfall
inntil 3 mnd inntil 1 &r _inntil 5 &r
Eiendeler:
Innskudd i andre finansinstitusjoner 976.644 976.644
Utlan 30.005.991 791.308 1.767.023 8.426.247 19.021.413
Verdipapirer 2.270.455 169.962 1.424.418 458.850 217.225
Andre kortsiktige utlan 696 418 278
Forskuddsbet. kostnader-
andre eiendeler 805.421 805.421
@vrige eiendeler 7.245 100 7.145
Sum 34.066.452 1.952.027 2.215.726 1.767.441 8.885.375 19.238.638 7.145
Gjeld:
Ansvarlig kapital 671.951 671.951
Annen gjeld 1.062.743 961.026 28.731 72.986
Lan opptatt ved utstedelse
av verdipapirer 32.331.758 2.674.304 3.765.319 15.335.280 10.556.855
Sum 34.066.452 961.026 2.703.035 3.838.305  15.335.280 10.556.855 671.951
Netto likv. eksponering
balanseposter 0 991.001 -487.309 -2.070.865  -6.449.905 8.681.783 -664.806
Netto likv. eksponering
Finansielle derivater -4.114.000 -12.333.000 2.030.000 7.018.000  7.399.000
Samlet likviditetseksponering -3.122.999 -12.820.309 -40.864 568.095 16.080.883 -664.806
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Belgp fordelt pa rentereguleringstidspunkt: (Belgp i hele 1.000 kr)

Total  Inntil 1 mnd Fra 1 mnd Fra3mnd Fra1ar Over 5 ar Uten forfall
inntil 3 mnd__inntil 14r _ inntil 5 ar
Eiendeler:
Innskudd i andre finansinstitusjoner 976.644 976.644
Utlan 30.005.991 168.173 20.599.400 738.758 6.818.695 1.680.965
Verdipapirer 2.270.455 1.594.380 458.850 217.225
Andre kortsiktige utlan 696 418 278
Forskuddsbet. kostnader
andre eiendeler 805.421 805.421
@vrige eiendeler 7.245 100 7.145
Sum 34.066.452 973.594 23.170.424 739.176 7.277.823 1.898.290 7.145
Gjeld:
Ansvarlig kapital 671.951 671.951
Annen gjeld 1.062.743 1.061.907 836
Lan opptatt ved utstedelse
av verdipapirer 32.331.758 195.184 5.342.964 3.765.319 16.760.610  6.267.681
Sum 34.066.452 1.257.091 5.342.964 3.766.155 16.760.610  6.267.681 671.951
Netto renteeksponering pa balansen 0 -283.497 17.827.460 -3.026.979 -9.482.787  -4.369.391 -664.806
Finansielle derivater som pavirker
rentefglsomheten -4.114.000 -12.333.000 2.030.000 7.018.000  7.399.000
Nettosum inkl. finansielle derivater 5.501.755 -4.397.497 11.003.460 -996.979 -2.464.787 3.029.509  -664.806

Utlan med flytende rente er forutsatt a bli renteregulert innen 3 maneder.
Poster utenom balansen er i hovedsak basert pa ikke reelle kontanstrammer.

NOTE 15

Volum i de forskjellige finansielle derivater
Det er inngatt rentebytteavtaler ( swap ) som er bytte av rentebetingelser for et bestemt belgp for en fastsatt periode, FRAer som fastsetter en rentesats for et nominelt
belgp for en fremtidig periode og renteopsjoner som sikrer kjsper en bestemt rente pa et avtalt belgp. Formalet med disse avtalene er sikring mot konkrete risikoelementer.

Avtalene knytter seg til bankens innldn, og omfattet ved utgangen av 1999:
(Belap i hele 1.000 kr)

Nominelle verdier Markedsverdi
Type avtale Kjopt Solgt Netto
Fremtidig renteavtaler (FRA) 200.000 6.815.000 -6.615.000 296
herav i handelsportefgljen 20.000 20.000 0 0
Renteswap i NOK 1.506.800 21.417.200 -19.910.400 302.900
Renteopsjon 73.762 0 73.762 0
Sum 1.800.562 28.252.200 -26.451.638 303.196
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NOTE 16

Renterisiko

Renterisiko oppstar i forbindelse med bankens utldns- og innlansvirksomhet, og er et resultat av at rentebindingstiden for bankens eiendeler og gjeld ikke er sammen-
fallende, samt at inn- og utbetalinger faller pa forskjellige tidspunkt. Som et ledd i bankens styring av total renterisiko foretar banken aktivt kjgp og salg av egne obliga-
sjoner og sertifikater, statsobligasjoner, statssertifikater, rentefutures, rente- og valutaopsjoner og FRA’er, i tillegg til inngaelse av renteswap.

Banken har opprettholdt strategien med 4 tilpasse bankens innlansaktivitet til bankens ulike typer utlan, hvilket har medfert at bankens innldn og utldn har en tilnsermet
lik rentebindingstid. Banken har delt opp utlan og innlan i ulike portefgljer. Styring av renterisikoen foregar ved at de ulike innlansportefgljenes varighet matches mot
varigheten pa de ulike utlansportefgljene. En portefoljes varighet ( durasjon ) er definert som den vektede varighet (durasjon) av rentebindingstiden pa det enkelte
innlan/utlan som inngér i portefaljen. Vektene er markedsverdien av det enkelte innlan/utlan i forhold til markedsverdien for hele portefaljen, tillegg er avdragsprofilen
pa vare utlan tilpasset avdragsprofilen pa vare innlan.

Banken styrer varigheten pa eiendeler og gjeld gjennom kjgp og salg av egne verdipapirer, statspapirer, og inngaelse av derivatkontrakter. Derivatkontraktene er redegjort
for tidligere.

| de portefaljer som er rentesensitive var totaleksponeringen pr. 31.12.1999: 3,47 millioner kroner ved 1% rentegkning og 4,64 millioner kroner ved 1% rentefall.

NOTE 17

Motpartrisiko ved finansielle instrumenter
Motpartrisiko er risikoen for at motparten ikke kan mgte sine forpliktelser ved oppgj@rstidspunktet for en avtale.

Kommunalbanken forer en meget restriktiv politikk ved inngéelse av avtaler der banken patar seg motpartrisiko. Banken har satt grense for maksimal eksponering mot
hver enkelt motpart. Disse motpartene er kun solide norske finansinstitusjoner eller internasjonale finansinstitusjoner med minimum Aa3/AA- rating fra Moody's eller
Standard &t Poor's. Eksponeringen overvakes kontinuerlig og rapporteres til bankens renterisikokomité hver uke og til styret ved hvert styremgte.

Enkelte avtaler er strukturert med sikte pa & redusere Kommunalbankens motpartrisiko. Dette er oppnadd gjennom & innga nettingavtaler, a kreve sikkerhetsstillelse,
forskuddsbetaling eller betaling i avdrag.

Kredittrisikoen kommer fra fglgende instrumenter (Belgp i hele 1.000): 31.12.1999
Fremtidige renteavtaler (FRA) 296
Renteswap 302.900

Markedseksponert verdi er beregnet ut fra markedsverdimetoden ( jfr. kapitaldekningsforskriftene ). Ved beregningene har vi tatt hensyn til motpartene, slik at negativ
kreditteksponering overfor en motpart ikke trekker ned summen. Verdien som fremkommer er ikke vektet, men alle eksponeringer har 20 prosent-vekter.

NOTE 18

Valutarisiko
Valutarisiko kan defineres som den risiko banken har for & padra seg tap som fglge av endringer i valutakurser.

Banken har ikke gjeld i utenlandsk valuta. Banken har kun mindre innskudd i utenlandsk valuta, og er dermed lite eksponert for valutakursendringer.

Innskudd : usb 1.500
JPY 2.938.000
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NOTE 19

Kommunalbankens refinansieringsrisiko
Refinansieringsrisiko er risikoen for at banken ikke kan mgte sine laneforfall pa avtalt oppgjersdag av markedsmessige arsaker.

Banken sgker & ha nok likviditet til & mgate sine forpliktelser i god tid for store forfall, slik at likviditetsrisikoen kan sies & veere meget begrenset. | tillegg har banken sikret
seg lang finansiering med kort rentebinding gjennom a innga rentebytteavtaler.

Kommunalbanken hadde statsgaranti for innlan opptil 33,5 mrd kroner i 1999. Denne garantien sikret at banken hadde tilgang til finansiering pa linje med statens
betingelser fram til omdannelsen 1. november 1999. Kommunalbanken AS mottok i desember 1999 ratingen Aaa fra Moody's og AAA fra Standard & Poor’s i mars 2000.

NOTE 20

Garantiprovisjon til staten
Stortinget har vedtatt at banken skal betale en garantiprovisjon pa 0,10 % p.a. til staten av de statsgaranterte innlan.

NOTE 21

Garantiansvar
Banken har stilt garanti for [an som kommuner har tatt opp til finansiering av skolebygg. Garantiene utgjer pr. 31. desember 1999 kr 10.188.115. Garantiansvaret er
i Iopet av 1999 redusert med kr 6.519.190.
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NOTE 22

Kapitaldekning

(Belap i hele 1.000 kr)

Tilleggskapital kan ikke utgjere mer enn 100 prosent av kjernekapitalen. Bankens ansvarlige kapital oppfyller kravene til kapitaldekning.

Bankens ansvarlig kapital bestar av fglgende elementer:

1999
Kjernekapital:
Aksjekapital 660.000
Annen egenkapital 11.951
Sum kjernekapital 671.951
Tilleggskapital 0
Balansefgrt utsatt skattefordel -1.352
Sum ansvarlig kapital 670.599

Det risikoveide beregningsgrunnlaget er sammensatt som falger

1999 1998

Risikovekt Bokfgrt Vektet belgp Bokfgrt Vektet belgp
0% 1.057.662 0 2.874.039 0
20 % 31.136.078 6.227.216 27.465.366 5.493.073
50 % 1.256.613 628.306 97.610 48.805
100 % 614.829 614.829 27.196 27.196
Poster utenfor balansen som ikke
inngar i handelsportefgljen 60.970 184.589 36.918
Kreditt og markedsrisiko (valuta og
poster i handelsportefgljen) 10.794 2159
Sum risikovektet balanse 34.065.181 7.531.320 30.659.594 5.608.151
Kapitaldekning 8,90 9,10
NOTE 23
Egenkapitalbevegelse
(Belap i hele 1.000 kr)

Aksjekapital Annen egenkapital Sum egenkapital
01.11.99 660.000 660.000
Balansefgring utsatt skattefordel 238 238
Disponering av arets resultat 11.713 11.713
31.12.99 660.000 11.951 671.951

Staten eier 100 % av aksjene. Palydende pr. aksje er kr 1000 og antall aksjer er 660.000.
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Kontantstramanalyse

Kontantstrgmanalyse

(Belgp i hele 1.000 kr) Proforma
1.11- 31.12.99 1999
Renteinnbetalinger 198 287 1789 152
Renteutbetalinger 70 553 1695 560
Andre innbetalinger 518 2286
Driftsutbetalinger 5550 57 248
Netto kontantstrem fra driften 122 702 38 630
@kning utlan 2052 164 2937 300
@kning andre fordringer 166 309 320838
@kning kortsiktige verdipapirer 464 434 1955 155
@kning plasseringer i kredittinstittusjoner 55339 897 335
Netto kontantstrem fra Igpende finansiell virksomhet 2738 246 6 110 628
@kning andre anleggsmidler 707 5317
Avgang anleggsmidler 66 66
Netto kontantstrem fra investeringer 773 5383
@kning (- reduksjon) |an, utstedelse av verdipapirer -1280 701 2767 988
@kning egenkapital se note 1 0 384 848
@kning [~ reduksjon) gvrig gjeld -808 472 -2 263 770
Netto kontantstrem fra langsiktig finansieringsvirksomhet -2089 173 889 066
Netto endring i likvider -4 703 944 -5177 549
Likviditetsbeholdning 01.01.99 4755134 5228739
Likviditetsbeholdning 31.12.99 51190 51190
Note O - proforma 1999
I denne kolonnen inngar Norges Kommunalbank (10 maneder)
og Kommunalbanken AS (2 maneder).
Note 1 - @kning egenkapital - netto
Sum egenkapital jfr. regnskap 2 605 152
Andre rentebeerende verdipapirer -2 330000
Netto egenkapital utg. balanse 1998 275152
Innskudd ny aksjekapital 1.11.99 660 000
Netto gkning egenkapital 384 848
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Til generalforsamlingen i Kommunalbanken AS

Revisjonsberetning for 1999

Vi har revidert arsregnskapet for Kommunalbanken AS for regn-
skapsaret 1999, som viser et overskudd pa kr 11 712 962. Vi har
0gsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse,
kontantstrgmoppstilling og noteopplysninger. Arsregnskapet 0g
arsberetningen er avgitt av bankens styre og administrerende
direktgr. Var oppgave er a uttale oss om arsregnskapet og gvrige
forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med revisorloven og norsk god
revisjonsskikk. God revisjonsskikk krever at vi planlegger og
utferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at ars-
regnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon
omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som under-
bygger informasjonen i rsregnskapet, vurdering av de benyttede
regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt
vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet.

| den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa
en gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning og regn-
skaps- og internkontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et
forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at:

o arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir
et uttrykk for bankens skonomiske stilling 31. desember 1999
og for resultatet og kontantstrammene i regnskapsaret i over-
ensstemmelse med norsk god regnskapsskikk

* |edelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og over-
siktlig registrering og dokumentasjon av regnskapsopplys-
ninger i samsvar med norsk lov og god regnskapsskikk

® opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forut-
setningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av over-
skuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med
lov og forskrifter.

Oslo, 7. mars 2000
PricewaterhouseCoopers DA

e,

@yvind Thorsby
Statsautorisert revisor

Kontrollkomitéens uttalelse til arsoppgjaret

Kontrollkomitéen har i mgte den 17. mars 2000 gjennomgatt
bankens arsregnskap og arsberetning sammen med admini-
strerende direktor og ekstern revisor.

Kontrollkomitéen vil under henvisning til foranstaende, og til
revisors beretning tilra at fremlagt regnskap og arsberetning blir
fastsatt som bankens regnskap for 1999.

Kontrollkomitéen bemerker for ordens skyld at uttalelsen refe-
rerer seg til arsregnskapet hva gjelder perioden etter omdann-
elsen til aksjeselskap, dvs. 01.11.99-31.12.99

Oslo, 17. mars 2000
Kontrollkomitéen for Kommunalbanken AS
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Aage Rundberget
Leder

b TR
Wotans, [ Treap

Svein Blix

e Kuunat

Britt Lund

Uttalelse fra representantskapet

| samsvar med § 15 i vedtektene er regnskapet for 1999 gjen-
nomgatt.

Representantskapet anbefaler at styrets forslag til resultatregn-
skap og balanse, samt forslag til anvendelse av overskuddet,
11.712.962 kroner, godkjennes av generalforsamlingen.

Oslo, 5. april 2000

’ %cp&o&a// \5}?7-'547/477{0\ P
Ragnhild Skjerveggen
Representantskapets leder
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Norsk gkonomi

1999 ble et konsolideringsar for norsk gkonomi etter seks ar med
sammenhengende sterk vekst. Forelgpige nasjonalregnskapstall
viser en vekst i BNP for Fastlands-Norge pa 0,8 prosent i 1999.
Gjennomsnittlig vekst for de foregdende seks drene var pa rundt
3,5 prosent, med det hgyeste nivaet i 1997 pa 4,4 prosent. Hvile-
aret kan i stor grad tilskrives de lave prisene pa olje i 1998, og en
nedgang i investeringene bade i Fastlands-Norge og i oljevirk-
somheten.

Rentene

Investeringene i fastlandsgkonomien har de senere arene gitt et
vekstbidrag til samlet etterspgrsel pa rundt 2 prosent av BNP.
Kraftig renteoppgang i 1998 fgrte imidlertid til nedgang i inve-
steringene i 1998 og i ferste halvdel av 1999.

Rentereduksjonene i 1999 - Norges Banks foliorente gikk fra 8
prosent ved inngangen til 1999 til 5,5 prosent ved utgangen av
aret - bidro til gkt investeringslyst. P& drsbasis var investeringene
likevel negative. Foliorenten var rundt to prosent hgyere ved
utgangen av 1999 enn fgr rentoppgangen i 1998.

Husholdningene har i 1999 hatt en svak vekst i etterspgrselen
sammenlignet med foregdende ar. Spareraten til husholdningene
var positiv for tredje ar pa rad. Inntektsveksten har sa langt ikke
gitt seg utslag i konsumprisindeksen. Prognoser for konsumpris-
indeksen viser en liten oppgang i 2000, til 2,4 prosent, for sé a
falle i 2001 til 2 prosent.

Fjoraret viste en relativt stabil sysselsetting og en viss oppgang
i ledigheten i siste halvar. De siste fem arene har sysselsettings-
veksten i Norge i snitt ligget rundt 2,2 prosent pr. ar, mens den

i 1999 var redusert til 0,5 prosent. Veksten resulterte i en arbeids-

ledighet pa 3,2 prosent av arbeidsstyrken, noe som er meget lavt
sammenlignet med vare handelspartnere. | 1999 var hele 71
prosent av befolkningen mellom 16 og 74 ar i Iennet arbeid.
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Norge har overfor utlandet nettofordringer som anslas til & veere
NOK 119 mrd ved utgangen av 1999, en gkning pa NOK 33 mrd
fra dret far. Offentlig forvaltning har i 1999 anslagsvis NOK 510
mrd i nettofordringer. For 2000 er nettofordringene anslatt til
bli NOK 580 mrd eller ca. 47 prosent av BNP.

For Norge er forventningene til 2000 positive. Bade den senere
tids gkning i ravareprisene og veksten hos Norges viktigste
handelspartnere vil sl positivt ut for Norge. Veksten i BNP hos
Norges handelspartnere har de siste to arene ligget pa rundt 2,5
prosent, mens anslaget for 2000 ligger pa 3 prosent. Denne veks-
ten, samt oppsving i tradisjonell eksport og lav importvekst, bidrar
til forventet vekst i overskuddet pa driftsbalansen ogsa i 2000.

| tillegg er det ventet at fallet i oljeinvesteringene stopper i 2001,
noe som normalt vil gke veksten i Norge.

Finansdirektar Thomas Maller



Kommunal gkonomi.

Vekst i kommuneforvaltningens gkonomi

Det har veert sterk vekst i aktiviteten i kommunesektoren det
siste tidret. Dette skyldes bade forbedringer av eksisterende
tjenestetilbud og at sektorens oppgaver er blitt mer omfattende.
Blant annet har det veert satset mye pa barnehageutbygging, og
det er blitt gjennomfart undervisningsreformer i 1994 og 1997.
Reformen for psykisk utviklingshemmede, utbygging av syke-
hussektoren og eldresatsingen har ogsa krevd store ressurser.

Den kommunale aktiviteten gkte gjennomgdende betydelig mer
enn BNP for Fastlands-Norge i andre halvdel av 1980-tallet og
frem til 1992. | de etterfglgende drene fram til og med 1996
gkte den gkonomiske aktiviteten i kommunene svakere enn
Fastlands-Norges BNP. Dette ma ses i sammenheng med at
privat innenlandsk etterspgrsel i disse arene tok seg kraftig opp.
| 1997 gkte aktiviteten i kommunene med vel 6 prosent, i farste
rekke som fglge av hgye investeringer i tilknytning til grunn-
skolereformen. | 1998 var aktivitetsveksten i kommunene mer
dempet, mens det for inneveerende ar forventes en klart hgyere
vekst i kommunenes aktivitet enn i BNP for Fastlands-Norge.

Fra 1989 til 1999 anslas veksten i kommunesektorens realinn-
tekter til om lag NOK 44 mrd, tilsvarende om lag 2,5 prosent
arlig vekst i gjennomsnitt. Samlet for perioden 1989-1999 har
den kommunale sysselsettingen (malt i timeverk) steget med om
lag 25 prosent, eller med gjennomsnittlig 2,3 prosent arlig.
Antall sysselsatte personer i kommunesektoren har i den samme
perioden vokst med om lag 130.000 personer. Kommunesektor-
ens andel av samlet sysselsetting har dermed gkt fra om lag 17
prosent i 1980 til om lag 24 prosent i 1999. Andelen gkte forst
og fremst pa begynnelsen av 1990-tallet, mens kommunesek-
torens andel av samlet sysselsetting de siste fem arene har veert
relativt stabil. Dette ma ses i sammenheng med den sterke sam-
lede sysselsettingsveksten de siste rene.

Aret 1994 skiller seg ut med et stort overskudd. Dette var et ar
med sveert sterk vekst i skatteinntektene. Fra 1997 har under-
skuddene gkt noe som andel av inntektene. Kommunesektorens
nettogjeld som andel av samlede inntekter ble redusert fra
naermere 50 prosent i 1989 til om lag 30 prosent i 1997.
Sterrelsen pa underskuddene i 1996 og 1997 er til en viss grad
pavirket av investeringer i forbindelse med seksarsreformen.

En stor del av disse investeringene er i fgrste omgang finansiert
gjennom kommunale ldneopptak, men vil over en periode pa inn-
til 20 ar bli kompensert gjennom arlige bevilgninger fra staten.
Pa tilsvarende mate ma underskuddene fra 1998 ses i sammen-
heng med eldresatsingen. Om lag en tredel av kostnadene vil bli
dekket av direkte statstilskudd. De gvrige to tredelene vil sla
direkte ut i hgyere underskudd. Kommunene far imidlertid dek-
ket 0gsa denne delen av investeringskostnaden, ved at det gis
statlige tilskudd for 3 betjene renter og avdrag pa 1an over en
periode pa inntil 30 ar.

Offentlig forvaltning, nettofordringer
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Utlansvirksomheten

Bankens utldnsmasse har gkt vesentlig, fra NOK 27,1 mrd til NOK
30 mrd i Igpet av 1999. Av den samlede utlansvekst pd NOK 2,9
mrd kan NOK 2,1 mrd tilskrives gkte utlan de to farste manedene
etter at Kommunalbanken AS ble opprettet. Utviklingen pa nyaret
viser ytterligere vekst. Dette bekrefter at omdanningen av Kom-
munalbanken til aksjeselskap var til det beste for kommunal
sektor og at banken i enda starre grad fremover vil fungere som
kommunenes viktigste redskap for anskaffelse av rimelige 1an.

Kommunalbanken innvilger Idn mot kommunal garanti til
kommuner, fylkeskommuner og interkommunale selskaper, og mot
kommunal garanti til andre selskaper som utfgrer kommunal
tjenesteproduksjon. Totale utlan er jevnt fordelt pd kommuner og
fylkeskommuner over hele landet. Kommunalbankens strategi som
statsbank, med begrensede utldnsrammer, var & proritere sma og
mellomstore kommuner. Etter omdanningen til aksjeselskap vil
banken fortsatt legge vekt pa a tilby gunstig kreditt til denne
viktige kundegruppen. Med samme rammebetingelser som andre

finansieringsforetak, kan banken ogsa gi konkurransedyktige tilbud
til starre kommuner og fylkeskommuner med betydelig 1anebehov.

Det eri 1999 innvilget og utbetalt Ian pa henholdsvis NOK 6,265
mrd og NOK 5,997 mrd. De fleste kommunene tar for det enkelte
ar opp samleldn som dekker ulike typer investeringer. Det stgrste
laneformalet har som forrige ar veert tiltak innenfor helse- og
sosialsektoren med bevilgninger fra Kommunalbanken pa ca. NOK
1,5 mrd. Kommunene fglger opp Stortingets og Regjeringens
handlingsplan for eldreomsorgen og investerer betydelig i syke-
hjemsplasser og omsorgsboliger. Kommunalbanken har lagt vekt
pa a prioritere dette formalet.

Husbanken har heller ikke i 1999 innenfor sine lanerammer hatt
mulighet til & innvilge 13n til kommunenes omsorgstiltak.
Kommunalbanken samarbeider neert med Husbanken, slik at
kommunene likevel er sikret |&nefinansiering til konkurranse-
dyktig rente. Det nye i 1999 har veert at ogsa selskaper som
borettslag er blitt henvist fra Husbanken til Kommunalbanken

Utlansavdelingens finansrddgivere: Marit @degdrd, Lise Schie Berntsen, Jan Inge Aas Eidem og Barge Daviknes.
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med sine omsorgsprosjekter. Samarbeidet vil fortsette i 2000 til
beste for en samlet kommunal sektor.

Av gvrige enkeltformal er det innvilget Idn pa om lag NOK 500 mill
til vannforsyningsprosjekter og om lag NOK 450 mill til miljgvern-
tiltak. Det er innvilget refinansieringslan tilsvarende NOK 1,3 mrd.
Mesteparten av disse lanene ble innvilget i de to siste manedene
av dret, etter at banken var omdannet til aksjeselskap. Kommunal-
banken vil med nye rammevilkar prioritere refinansiering av 1an pa
lik linje med 1an til nyinvesteringer.

Kundene kan velge mellom kort p.t. rente, lang p.t. rente, rente
basert pa 1 til 12 maneders NIBOR, 3 maneders NIBOR med ren-
tetak og rentegulv og fastrente med rentebinding fra 0,5 til 10 ar.
Rentesituasjonen vinteren 1999 var preget av fallende rentekurve.

De korte rentene 13 pa et betydelig hgyere niva enn de lengre
rentene. Dette endret seg utover aret. | lgpet av 1999 satte Norges
Bank ned folio- og dagslansrenten fem ganger med til ssmmen 2,50

Innvilgede og utbetalte Ian i 1999

Innvilget 1999

prosentpoeng. Dette ga en tilsvarende reduksjon i pengemarkeds-
rentene og dermed ogsa de flytende rentene i Kommunalbanken.
De lengre rentene 13 pa et lavt nivéa de forste manedene av aret,
men fra varen 1999 har de lange obligasjonsrentene beveget seg
opp i takt med rentegkningene i USA og Euro-omradet.

Kommunalbankens korte p.t. rente er basert pa kostnadene ved
innlan med kort rentebinding. Kort p.t. rente reagerer raskt pa
svingningene i de korte markedsrentene. Totalt har banken fore-
tatt ni renteendringer pa |an med kort p.t. rente i 1999. Fra 3 ligge
pa 8,45 prosent ved inngangen av aret, 1a denne renten pa 6,15
prosent ved utgangen av aret. Tidlig pa nyaret 2000 ble den justert
videre ned til 5,95 prosent.

Kommunalbankens lange p.t. rente og gamle p.t. rente (Ian utbetalt
fgr 01.03.1993) bestemmes av bankens innlénskostnader for lane-
opptak med gjennomsnittlig lepetid pa 3-7 maneder. Dette gir
enda stgrre stabilitet i rentene. Disse rentene er justert totalt fire
ganger i lgpet av aret. Ved inngangen av ret 13 disse rentene pa

Utbetalt 1999

Kraftverk og ledningsnett 48 000 000
Vannforsyning 379 166 970
Havneutbygging 69 681 500
Tomtetekniske arbeider 20 272 550
Sosiale tiltak 1260 414 399
Kommunale bygg og anlegg 214 507 033
Kirker 4 578 000
Skoler 153 678 469
Veger og bruer 20 312 315
Diverse 2 467 976 880
Grunnlagsinvesteringer 28 495 000
Grunnvern, kontantlan 5395 000
Miljeverntiltak 320319 600
Engk-tiltak 1900 000

Refinansiering

1270 764 992

73 000 000
328 758 420
131 904 814

32 807 711

1181775787
254 984 518
5246 500
390 836 419
26 890 460

2 206 027 870
23 596 000

6 121775
242 649 834
1900 000
1090 775 326

6 265 462 708

5997 275 434
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Utlan fordelt fylkesvis:

Fylker Belgp 31.12.99
@stfold 1.361.951
Akershus 1.520.345
Oslo 156.981
Hedmark 894.043
Oppland 962.386
Buskerud 1.440.209
Vestfold 896.937
Telemark 1.236.764
Aust-Agder 643.675
Vest-Agder 2.191.590
Rogaland 2.054.804
Hordaland 2.511.134
Sogn og Fjordane 1.883.436
Mgre og Romsdal 2.105.461
Ser-Trendelag 2.867.930
Nord-Trgndelag 2.000.207
Nordland 2.487.444
Troms 1.910.612
Finmark 880.082
Sum 30.005.991

Kommunalbankens utlan i perioden

fra 1994 til 1999

1 1 1
1994 1995 1996
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1
1997

1
1998

1
1999

henholdsvis 7,50 prosent og 7,60 prosent, mens de ved utgangen
av aret var justert ned til henholdsvis 6,25 prosent og 6,35 prosent.
Med virkning fra 20. februar 2000 ble lang og gammel p.t. rente
satt videre ned til 6,10 prosent og 6,20 prosent.

Kommunalbanken har som overordnet méalsetting at rente-
tilbudene skal sikre konkurranse om utlan til kommunene.

N&r Kommunalbanken endrer utlansrentene, folger de andre
finansinstitusjonene gjerne raskt etter. Kommunene viser ogsa
til bankens renter nar de er i forhandlinger med andre langivere.
Dette medfgrer betydelige rentebesparelser for kommunal
sektor.

Kommunalbanken tilbyr fastrente med rentebinding fra 0,5 ar til
10 ar. Kommunene kan derved velge rente basert pa egne rente-
strategier og egne behov for forutsigbarhet.

Fram til varen 1999 valgte mange kunder fastrente pa sine lane-
opptak. Med en fallende rentekurve og et niva pa 5-10 ars fast-
renter, som i perioder 13 pa under 5,50 prosent, fant mange
kommuner at tidspunktet var inne til & sikre stabilitet og forut-
sigbarhet i renteutgiftene gjennom a binde renten. Det lave ren-
te-nivaet pa lengre renter medfgrte ogsa at flere kunder
rentesikret deler av sine portefgljer ved & konvertere Igpende I1an
med flytende rente til lengre fastrenter. Av Kommunalbankens
totale portefglje ved arsskiftet pa ca. NOK 30 mrd, utgjer 1an med
rentebinding ca. NOK 11,4 mrd. Etter at de lengre obligasjons-
rentene senere pa aret beveget seg betydelig opp, samtidig som
de kortere pengemarkedsrentene falt, har de fleste kundene fore-
trukket flytende renter pa sine lan.

Kommunalbanken gjennomfgrte hgsten 1999 en kundetilfreds-
hetsundersgkelse. Analysen viste at kommunene pa de fleste
omrader er forngyd med utlansvirksomheten. Kundenes behov
dekkes ved fortsatt & tilby konkurransedyktige renter, tett oppfel-
ging, rask behandling, hgy servicegrad og finansiell rddgivning.

Banken bistar kommunene med hjelp til utarbeidelse av finans-
ielle strategier og med gjennomgang av laneportefgljene, og gir
forslag til nye sammensetninger av portefgljene tilpasset kom-
munenes behov for stabilitet i fremtidige kapitalkostnader.

Det er vanskelig a tenke seg at banken i fremtiden pafgres kre-
dittrisiko ved utldn til kommunal sektor. Kommunalbanken har
ikke foretatt avsetninger for fremtidige tap. Kommuneforvalt-
ningen er i realiteten en forlengelse av statsforvaltningen og
kommunene utfgrer oppgaver for staten. Kommunenes utgifter
har i 1999 gkt sterkere enn inntektene, og kommunene vil i
1999 fd et underskudd for lanetransaksjoner. Deler av under-
skuddet kan forklares ved investeringer i forbindelse med eldre-
reformen, som i fgrste omgang finansieres ved kommunale
ldneopptak. Kommunene vil f statstilskudd til rente- og
avdragsutgifter pa disse Idnene over en periode pa inntil 30 ar.
Regjeringen har dessuten signalisert at statlige overfgringer til
kommunal sektor skal gkes.



Innlansvirksomheten

Frem til omdanningstidspunktet 1. november 1999 var Norges
Kommunalbanks innlansaktivitet begrenset til det norske obliga-
sjons- og sertifikatmarkedet. Banken arbeidet aktivt gjennom aret
med & omstrukturere innlansportefgljen fra sertifikatopplaning til
langsiktig obligasjonsoppléning, fordi statsgarantien for bankens
innldn ville opphgre ved overgangen til aksjeselskap.

Som aksjeselskap er ikke Kommunalbanken lenger henvist til
l&neopptak utelukkende i det norske verdipapirmarkedet. Banken
kan benytte seg av Idnemuligheter internasjonalt. Kommunal-
banken brukte perioden fra 1. november frem til arsskiftet til 8
utarbeide retningslinjer for et internasjonalt laneprogram,
Medium Term Note Program, palydende EUR 2 mrd. Dette
programmet standardiserer lanedokumentasjonen for hvert
valutaldn, og gir banken tilstrekkelig fleksibilitet til 8 benytte
seg av de til enhver tid mest gunstige markedsforhold.

Rammebetingelser

| Odelstingsproposisjon nr. 44/99, «Om lov om omdanning av
Noregs Kommunalbank til aksjeselskap», ble det foreslatt at
nivaet pa bankens egenkapital skal settes ut fra en forsvarlig
kapitalisering av den type virksomhet Kommunalbanken driver.
Kommunal- og regionaldepartementet konkluderte med at
behovet for kjernekapital i en omdannet Kommunalbank ville
veere NOK 660 mill. Det ble i tillegg lagt til grunn at Kommunal-
banken ville ta opp et ansvarlig l1an i markedet. Kommunalbanken
tok opp EUR 40 mill (NOK 321 mill) i ansvarlig lanekapital i januar
2000, slik at den samlede ansvarlige kapitalen na er pa NOK 981
mill. Kapitaldekningen ved arsskiftet var 8,9 prosent. Kommunal-
banken vil fremover sikte mot en kapitaldekning tilsvarende

150 prosent av minimumskravet.

Investorfordeling

Statsgarantien pa Norges Kommunalbanks innlan har gitt bank-
neeringen adgang til 3 bruke papirene til dekning av sitt likvidi-
tetsreservekrav. Dette har medfert at spesielt bank- og
forsikringssektoren har en hgy andel av de statsgaranterte papir-
ene med 0%-vekting. Etter omdanningen har Kommunalbankens
papirer 20% BIS-vekting i likhet med andre norske finansierings-
foretaks papirer. Banken planlegger & dekke betydelige deler av
sitt finansieringsbehov i internasjonale kapitalmarkeder. Andelen
utenlandske investorer vil gke.

Opplaning

Banken gjennomfarte en stgrre restrukturering av innlansporte-
foljen i lopet av fjoraret. Banken har redusert refinansierings-
behovet betraktelig ved at sertifikatopplaningen i vesentlig grad
er erstattet med langsiktige obligasjonslan. Banken hadde ved
arsskiftet netto utestdende NOK 28,6 mrd i obligasjoner og NOK

3,8 mrd i sertifikatlan. Til sammenligning var tallene NOK 15,8
mrd i obligasjoner og NOK 13,6 mrd i sertifikater ved arsskiftet
1998/99. Banken har gjennom 1999 bygget opp likviditetsbehold-
ningen ved & utnytte fullt ut den statsgaranterte innldnsrammen
for ldneopptak i det innenlandske obligasjonsmarkedet. Dette har
veert ngdvendig for & opparbeide en likvidi-tetsbuffer ved overgang
til ny organisasjonsform. Hoveddelen av Kommunalbankens obli-
gasjonsopplaning ble swapet til flyt-ende rente. Avstanden mel-
lom stat- og swapspreadene gjennom store deler av 1999 gjorde
at banken i gjennomsnitt oppnadde gode nivaer pa denne type
laneopptak.

Kommunalbanken vil trolig ogsa i fremtiden benytte swap-marke-
det til finansiering av bankens p.t. portefgljer.

Kommunalbanken holdt hgyt aktivitetsniva i sertifikathandelen
hele fjoraret. Banken stilte aktivt kjsps- og salgspriser pa sin Reu-
ter-side NKBA for inntil NOK 100 mill. Imidlertid matte denne
market maker-aktiviteten opphgre ved omdannings-tidspunktet
1. november. Det vil bli vurdert om det er hensiktsmessig & opp-
rette et nytt market maker-panel i det norske markedet i lgpet av
2000. Kommunalbanken vil ogséa vurdere & opprette et Commerci-
al Paper program i Igpet av 2000.

Bankens fastrente utlansportefglje finansieres gjennom obliga-
sjonsmarkedet. For & fremme effektiv prising og likviditet i Kom-
munalbankens obligasjoner, etablerte banken i 1993 et market
maker-panel for bankens mest omsatte obligasjonslan. Panelet
bestod i 1999 av de starste fondsmeglerforetakene i det norske
markedet. Market makerne kvoterte priser pa Oslo Bgrs med over-
faring til Reuter-siden NKAZ. Kommunalbanken forpliktet seqg til
salg av obligasjonslan til meglerne som deltok i ordningen. Etter
overgangen til aksjeselskap, var det ikke lenger hensiktsmessig &
fortsette avtalen, og market makerordningen opphgrte.

Kommunalbanken haper fortsatt & veere en synlig akter i det nor-
ske markedet. Banken vil imidlertid rette mye av fokus mot utlan-
det ndr det gjelder finansiering, da betingelsene i utlandet i tiden
fremover fremstar som gunstigere enn de nivaer banken kan for-

vente 3 oppna innenlands.

Kommunalbanken vil sgke & dekke sitt finansieringsbehov gjen-
nom en forholdsvis opportunistisk innl&nspolitikk. Banken vil ogsa
legge vekt pa 3 vise fleksibilitet med hensyn til inve-stors behoy,
samt & iverksette jevnlige markedstiltak for &

bygge opp en utenlandsk investorbase.

For & foreta ldneopptak internasjonalt, er det ngdvendig med rating
fra minst ett av de anerkjente ratingbyrdene. Kommunalbanken tok
kontakt med Moody's Investors Service i 1999 med forespgrsel om
rating av bankens opplaning.

| desember tildelte Moody's Kommunalbanken en Aaa- rating for
langsiktige laneopptak. Den kortsiktige ratingen er P-1. 3. mars
2000 kunne Standard & Poor's meddele at ratingen pa bankens
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langsiktige 1an er AAA og for kortsiktige 1an A-1. Ratingene fra
henholdsvis Moody's og Standard & Poor's er de hgyest oppnaelige
og begge ratinger reflekterer den sveert lave risiko knyttet til
bankens virksomhet, samt Kommunalbankens spesielle stilling og
oppgaver i samfunnet. Ratingene sikrer Kommunalbanken lave
innldnskostnader, slik at den kan overfgre disse sveert konkur-
ransedyktige betingelser i form av rimelige utlan til kommunene.

Kommunalbanken hadde ved utgangen av februar 2000 foretatt
tre laneopptak under MTN-programmet. To laneopptak var pri-
vate plasseringer i Japan og ett ldneopptak var rettet mot euro-
peiske investorer. Prisnivaet banken oppnadde var sveert gunstig
i forhold til innenlandske alternativer.

Kommunalbanken har ogsa forhandlet fram et Idneprogram pa
EUR 100 mill. i Den Europeiske Investeringsbanken. Lane-
programmet er en del av investeringsbankens globale lane-
program og vil bli videreformidlet til miljg-, vannforsynings-,
infrastruktur- og energiprosjekter i kommunal sektor.

Etter omdanningen ble det bare foretatt noen mindre strukturerte
laneopptak i norske kroner frem til arsskiftet 1999/2000 i norske
kroner. Alle strukturerte 1&n blir swapet til flytende NIBOR, slik at
banken ikke sitter med risikoen pa strukturelementet i [anet.
Kommunalbanken godtar kun swapmotparter med hoy kreditt-
verdighet. Utenlandske banker og finansinstitusjoner skal generelt
ha en minimum rating fra Standard &t Poor's tilsvarende

AA- eller en minimumsrating fra Moody's tilsvarende Aa3.

Kommunalbanken vil til enhver tid sgke & minimere alle typer risiki.
Renterisikoen i finansierings- og utldnsportefgljene styres gjen-

nom fastsatte totale risikorammer. All valutaeksponering dekkes

ved bruk av godkjente sikringsinstrumenter. Banken hadde ingen
utestaende valutalan per 31.12.1999.

Kommunalbanken har tidligere veert henvist til & plassere all
overskuddslikviditet pa en kontoldnsordning i Norges Bank eller i
statspapirer. Denne ordningen opphgrte ved omdanningen til
aksjeselskap og Kommunalbanken har opprettet nye retnings-
linjer for forvaltning av bankens overskuddslikviditet. | trdd med
Kommunalbankens lave risikoprofil, er det satt betryggende
rammer for plasseringsrisiko.

Kommunalbanken forventer at det totale lanebehov for 2000 vil
utgjere ca. NOK 10 mrd.



Printed by Reuters

Thur sday, 16 Decenber 1999 10: 45: 31

9:02/16 Dec MOODY’S ASSIGNS KOMMUNALBANKEN AS (NORWAY) AAA LONG TERM ISSUER RATING
9:02/16 Dec MOODY’S ASSIGNS KOMMUNALBANKEN AS (NORWAY) AAA LONG TERM ISSUER RATING

9:05/16 Dec  Kommunalbanken (Norway) gets AAA issuer rtg-Moodys
(Press release provided by Moody's Investors Service)

NEW YORK, Dec 16 - Moody’s Investors Service assigned a AAA long term issuer rating to Kommunalbanken AS
Moody’s said that the rating reflects the importance of Kommunalbanken to the central government as a specialized

lender to Norwegian local governmentss and its strong customer base.

Printed by Reuters

Friday, 3 March 2000 13:56: 39

(The following statement was released by the rating agency)

12:45/3 Mar RTRS-S&P ASSIGNS KOMMUNALBANKEN TRIPLE-AAND Al PLUS LONG- AND SHORT TERM RATINGS
12:47/3 Mar RTRS-S&P assigns Kommunlabanken a triple-A rating

LONDON, March 3 - Standard & Poor’s today assigned its triple- A long-term issuer credit rating and its short-term A-1-
plus rating to Kommunalbanken. Norway-based Kommunalbanken operates as a special-purpose funding vehicle, lending
solely to the strong Norwegian local government sector. The outlook is stable. The ratings reflect Kommunalbanken’s increasingly

INFORMATION MEMORANDUM

() Kommunalbanken

The Norwegian Local Government Funding Agency

KOMMUNAILBANKEN AS

incorporated with limited liability in the Kingdom of Norway

Programme for the Issuance of Debt Instruments

Application has been made lo the Luxembourd Stock Exchange jor debt instruments (the “Instruments”)
issued under the programme (the “Programme”) described in thi: it (as 1 or s 1, the
“Information Memorandum?”) to be listed on the Luxembourg Stock Exchangde during the period of twelve months
after the date of this document. Instruments may also be issued under the Programme which are nol listed on any
stock exchange.

Arranger for the Programme

MORGAN STANLEY DEAN WITTER

Dealers
ABN AMRO

DRESDNER KLEINWORT BENSON

IB] INTERNATIONAL PLC

KOMMUNALBANKEN AS
MORGAN STANLEY DEAN WITTER
SALOMON SMITH BARNEY INTERNATIONAIL
TOKYO-MITSUBISHI INTERNATIONAL PLC
WARBURG DILILON READ

January 1, 2000

Ratingene sikrer Kommunalbanken lave innldnskostnader,
slik at den kan overfgre disse sveert konkurransedyktige
betingelser i form av rimelige utldn til kommunene.
Medium Term Note Programmet standardiserer Idne-
dokumentasjonen, og gir banken fleksibilitet til G benytte
seg av de til enhver tid mest gunstige markedsforhold.
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@konomi- og administrasjonsavdelingen
Banken har fatt funksjonelle, lyse og trivelige lokaler i Vika
Atrium. Innlans- og utlansavdelingene opererer i dag i et dpent
kontorlandskap. Det er innfgrt kantineordning som samlende
fellesskap for de ansatte.

Hgsten 1999 deltok banken pé en arlig nordisk konferanse, denne
gang i Finland, for personalet i den svenske, finske, danske og
norske kommunalbanken. Konferansen gir kompetanseheving og
bidrar til bygging av nettverk over landegrensene innen ulike
bankfaglige omrader.

Banken har ved overgang til aksjeselskap fra 1. november 1999
fatt nye rammebetingelser a forholde seg til. De ansatte har
deltatt aktivt i tilpasning til ny markedssituasjon og har vist
vilje og evne til & bidra til Kommunalbankens ledende posisjon
som kredittgiver overfor kommunene.

Arbeidsmiljo er et felles ansvar og vil veere sentralt for virksom-
heten i 2000. Prosjekt «Vinnerkultur for Kommunalbanken» skal
bidra til & opprettholde og videreutvikle de beste arbeidsforhold
for bankens ansatte.

Bankens ansatte har hgy kompetanse, bade formell og erfarings-
basert. Intellektuell kapital sees pa som en strategisk ressurs, og
videreutdanning vil oppmuntres for & stette opp under bankens
virksomhetsomrader.

IT

Et samarbeidsprosjekt med Kommuninvest i Sverige AB om for-
nyelse av bankenes forretningssystemer er i gang. Det er inngatt
en intensjonsavtale mellom Kommunalbanken og Kommuninvest
med malsetning om kompetanseoverfering og kostnadsbesparelser
ved innkjgap.

| forbindelse med flytting til nye kontorlokaler i Vika Atrium, laget
IT-seksjonen kravspesifikasjon og fulgte opp oppbyggingen av eget
datarom, i tillegg til at seksjonen arbeidet med generell oppgrade-
ring av bankens telefonitjeneste, kommunikasjon og kabling. Det
er anskaffet nytt arkivsystem og kontorapplikasjoner er oppgra-
dert.

Banken har fatt egen hjemmeside, med adresse:
www.kommunalbanken.no.
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Overgangen til 2000 var godt forberedt og forlgp uten problemer.
Banken hgster gevinster fra forberedelsene i etterkant, bl.a.
innenfor systemfornyelser og generell beredskap.

Markeds- og informasjonsavdelingen

Omstilling fra statsbank til aksjeselskap stiller gkte krav til
markedsfgring, kommunikasjon og profilering, noe som blant
annet bankens kundeundersgkelse i 1999 ga beskjed om. Pa bak-
grunn av dette besluttet banken 3 opprette en egen markeds- og
informasjonsavdeling. Avdelingen arbeider med bankens totale
kommunikasjon, markedsfgring, profilering, arrangementer og
samfunnskontakt, i naert samarbeid med administrerende direk-
tar og bankens gvrige avdelinger.

Bankens radgivningsvirksomhet mot kommunesektoren innenfor
finansielle og skonomiske spersmal er overfart til utldnsavdel-
ingen. Markeds- og informasjonsavdelingen skal medvirke til 8
styrke finanskonsulentenes kompetanse innenfor dette fagom-
radet og delta aktivt i utgvelsen av radgivningsvirksomheten.

Markeds- og informasjonsavdelingen.
Tor Christian Hansen, Sissel Johnsen-Lie og Hilde Fagerslett.



Nordisk samarbeid

Kommunalbanken samarbeider med danske KommuneKredit, finske
Kommunfinans i Finland og svenske Kommuninvest i Sverige AB.
De nordiske kommunalbankene har som formal & sikre konkurran-
se om utlan til kommunesektoren i sine respektive land ved a tilby
sa kostnadseffektiv finansiering som mulig. Alle fire er den led-
ende aktgr i sitt respektive marked og er velkjente i nasjonale og
internasjonale kapitalmarkeder.

Samarbeidet mellom de fire nordiske kommunalbankene omfatter
felles markedsaktiviteter internasjonalt, erfaringsutveksling og
radgivningssamarbeidet EMAC. Gjennom EMAC - The European
Municipal Advisory Consortium - bistar de nordiske kommunal-
bankene med oppbygging av finansiell infrastruktur i kommunal
sektor i land som er mindre utviklet pa dette omradet. Oppleering
inngar ogsa i EMACs prosjekter. Interessen for den nordiske
modellen er stor, og det foreligger gnske om & formalisere EMAC-
samarbeidet ytterligere.

KommuneKredit

KommuneKredit feiret hundre ars virksomhet i 1999.
Alle danske kommuner og amtskommuner er for tiden
medlemmer av KommuneKredit. Medlemmene hefter
solidarisk for KommuneKredits forpliktelser.

Kommunfinans AB (Municipality Finance Plc)

| 1999 var det ti ar siden Municipality Finance Plc ble etablert.
Selskapet er eid av den finske kommunale pensjonskassen.
Selskapet har en sterk og stabil posisjon som finske kommuners
finansielle representant i nasjonale og internasjonale markeder.

Kommuninvest i Sverige AB

Kommuninvest er et aksjeselskap som eies av Kommuninvest eko-
nomisk férening. Virksomheten startet i 1986 som et samarbeid
mellom kommunene i Orebro l4n. | dag finnes medlemmer over
hele Sverige og foreningen har for tiden 109 medlemmer; 106
kommuner og 3 landsting. Medlemmene i Kommuninvest hefter
solidarisk for Kommuninvests forpliktelser.

For interesserte finnes utfgrlig informasjon om de nordiske
kommunalbankene pd bankenes hjemmesider:

Danmark:  KommuneKredit - www.kommunekredit.dk

Finland: Municipality Finance - www.munifin.fi
Sverige: Kommuninvest i Sverige - www.kommuninvest.se
Norge: Kommunalbanken - www.kommunalbanken.no

KommuneKredit
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Ord og uttrykk

BIS-vekting

Bank of International Settlements (BIS) har foreslatt retnings-
linjer for hvordan man skal risikovekte en lantager. Forslagene er
tatt inn i de fleste lands lovgivning. Skalaen gar fra O prosent til
100 prosent. Staten er vektet O, mens kommuner og banker er
vektet 20 prosent. Industriselskaper er vektet 100 prosent.
Vektingen innebeerer at man kan lane ut fem ganger sa mye til
en kommune som til for eksempel et industriselskap.

Derivat(-instrument)

Verdipapir som er utledet av andre finansielle instrumenter og
hvor kursutviklingen bestemmes av utviklingen i et eller flere
underliggende instrumenter. Eksempler er opsjoner, futures,
swap og FRA.

Effektiv rente

Avkastningen som gjennomsnittlig oppnas ved plassering i et
bestemt obligasjonslan. Tar hensyn til rentesats, rentesrente,
og tilbakebetalingsbetingelser.

Emisjon

Nytegning av aksjer eller tegning av obligasjonslan. Utvidelse av
aksjekapitalen ved utstedelse av nye aksjer. En offentlig emisjon
gir anledning for alle til & delta ved nytegningen. En rettet emi-
sjon er forbeholdt enkelte investorer.

Futures
Avtale mellom to parter om & kjgpe eller selge underliggende
verdipapir til en bestemt pris pa et bestemt tidspunkt.

Kapitaldekning

Et maltall pa hvor stor andel av bankens risikovektede eiendeler
som er finansiert med ansvarlig kapital. Se ogsa BIS-vekting.
Kredittilsynet har satt minimumsgrensen til 8 prosent.

Market maker

Et meglerforetak som inngar en avtale med en obligasjons-
utsteder om kjgp og salg av obligasjoner i annenhandsmarkedet.
Market maker tilkjennegir til hvilke kurser han kan kjgpe og selge
et visst antall obligasjoner. Slik «skapers en market maker et
marked i obligasjonen.

NIBOR

Norwegian InterBank Offered Rate

Den renten som gjelder nar norske valutabanker ldner penger seg
imellom. Er ofte benyttet som referanserente i forhold til handler
med rentebaerende instrumenter

Obligasjon

En obligasjon kan kort defineres som et bevis for at man har lant
ut penger. Dette |anebeviset er et verdipapir som kan omsettes.
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Opsjon

Kontrakt som gir innehaveren en rett men ikke en plikt til
kjgpe eller selge et finansinstrument eller en ravare til en spesi-
fisert pris pa eller innen en spesifisert dato. Utstederen pétar seg
en plikt til & oppfylle kontrakten overfor innehaveren, dvs. til &
selge eller kjgpe det samme aktiva.

Rating

Internasjonal kredittvurdering som brukes ved laneopptak.
Beste karakter kalles AAA mens darligste karakter er CCC og D.
For & legge ut offentlig 1an i USA, ma det foreligge minimum en
BBB-rating.

Rentepunkt
Et rentepunkt tilsvarer 0,01 prosent eller 1/100 av 1 prosent.
Kalles ogsa basispunkt eller yieldpunkt

Sertifikat

Ldn med lgpetid kortere enn 12 maneder. Fungerer i praksis pa
mange mater som en obligasjon, men er underlagt et noe annet
regelverk.

Swap

Kontrakt der to parter avtaler bytte av betalingsstrammer og/eller
hovedstol basert pa et spesifisert nominelt belgp i en spesifisert
periode.

Terminkontrakt

Kontrakter om utsatt oppgjer (utover normal oppgjgrsperiode ved
spot-handler) ved kjgp eller salg av finansielle instrumenter og
ravarer, hvoretter bade kjgperens og selgerens forpliktelser gjgres
opp pa et spesifisert tidspunkt i fremtiden.
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Vedtekter for Kommunalbanken AS
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Selskapets formal er a yte lan til kommuner, fylkeskommuner, interkommunale
selskaper og andre selskaper som utfgrer kommunale oppgaver enten mot
kommunal garanti, statlig garanti, eller annen betryggende sikkerhet.
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Vedtekter for Kommunalbanken AS

§1

§2

§3
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§5

§6

§7
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§9

§10
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KAP. 1
Firma, formal, kontorkommune

Selskapets navn er Kommunalbanken AS.

Selskapet er en direkte viderefgring av virksomheten i det statlige forvaltningsorganet, Norges Kommunalbank. Statens
aksjer vil gradvis bli overdratt til kommunal sektor, (kommuner, fylkeskommuner, interkommunale selskaper (IKS), kommunale
pensjonskasser og Kommunal Landspensjonskasse (KLP). Dette vil skje i samsvar med selskapets malsetting om hgyest mulig
kredittverdighet.

Selskapets formal er & yte |an til kommuner, fylkeskommuner, interkommunale selskaper og andre selskaper som utfarer
kommunale oppgaver enten mot kommunal garanti, statlig garanti, eller annen betryggende sikkerhet.

Selskapet kan pata seg andre oppgaver som naturlig hgrer sammen med selskapets virksomhet.

Selskapets forretningskontor er i Oslo.

Kap. Il
Ansvarlig kapital — aksjer

Selskapets aksjekapital er NOK 660.000.000, fordelt pa 660.000 aksjer 8 NOK 1.000.
Erverv av aksjer er betinget av samtykke fra selskapets styre. Samtykke kan bare nektes nar det foreligger saklig grunn.

Den forkjopsrett som aksjeeier har etter aksjeloven § 4-19 kan gjgres gjeldende ogsa for aksjer som har skiftet eier.

Kap. Il
Styret

Selskapets styre bestar av fra fem til atte medlemmer. Selskapets administrerende direkter skal veere medlem av styret. Ett av
styrets valgte medlemmer skal veere valgt av og blant de ansatte i selskapet. For dette medlem skal det velges ett personlig
varamedlem med mgte- og talerett i styret.

De gvrige medlemmer velges av generalforsamlingen for to ar av gangen, slik at det hvert ar uttrer minimum to, maksimum tre
av de valgte medlemmer. Etter det forste aret uttrer minst halvparten av de valgte medlemmer etter loddtrekning og etter
ytterligere ett ar de gjenveerende.

Styrets leder og nestleder velges av generalforsamlingen.
Nar Kommunal Landspensjonskasse (KLP) har mer enn null, men mindre eller lik 20% av aksjene, skal Kommunal- og regional-
departementet utgve den valgmyndighet som i annet og tredje ledd ligger til generalforsamlingen. Dersom kommune-

sektoren/KLP far en eierandel som overstiger 20% skal styret velges av representantskapet.

Styrets leder skal sgrge for at styret avholder mgter sé ofte som selskapets virksomhet tilsier det, eller ndr et styremedlem
krever det.

Styret er vedtaksfart ndr mer enn halvparten av styrets medlemmer er til stede. Som styrets vedtak gjelder det som flertallet
blant de mgtende har stemt for, dog ma de som stemmer for et forslag som innebaerer en endring utgjgre mer enn en tredjedel

av samtlige styremedlemmer. Ved stemmelikhet gjer mgteleders stemme utslaget.

Styret leder selskapets virksomhet, og skal saledes blant annet:
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§12

§13

§14

§15

Fastsette retningslinjer for selskapets virksomhet og kontrollere at disse blir fulgt.
Bevilge 1an og gi fullmakter.

Treffe beslutninger og gi fullmakt om opptak av lan.

Meddele prokura og spesialfullmakter.

Fremlegge arsregnskap og beretning.

Avgi innstilling til generalforsamlingen om vedtektsendringer.

Fastsette administrerende direkters lonn.

Selskapets firma tegnes av styrets leder, administrerende direktgr eller av to styremedlemmer i fellesskap.

Administrerende direktgr har den daglige ledelse av selskapet og dets virksomhet i samsvar med instruks fastsatt av styret og
godkjent av representantskapet.

Kap. IV
Representantskapet

Representantskapet bestar av tolv medlemmer og fire varamedlemmer. Representantskapet bgr veere allsidig sammensatt,
slik at de forskjellige distrikter og interessegrupper som bergres av selskapets virksomhet, sa vidt mulig er representert.
Medlem av styret kan ikke veere medlem av representantskapet.

Ett av representantskapets medlemmer skal veere valgt av og blant de ansatte i selskapet. For dette medlem skal det velges ett
personlig varamedlem. De gvrige medlemmer og varamedlemmer velges av generalforsamlingen.

Representantskapets medlemmer velges for 2 ar. En tredjedel av medlemmene trer ut hvert ar. Representantskapet velger leder
og nestleder blant sine medlemmer. Valgene gjelder for 1 ar.

Representantskapet sammenkalles av lederen og har mgte minst en gang i aret og ellers ndr lederen finner det ngdvendig eller
nar det kreves av styret, kontrollkomiteen eller minst to av representantskapets medlemmer. Innkallingen skal angi de saker
som skal behandles.

Styret, kontrollkomiteen, Riksrevisjonen og revisor innkalles til representantskapets mgter. Om ikke representantskapet for det
enkelte tilfellet bestemmer noe annet, har styret og kontrollkomiteens medlemmer rett til 3 veere til stede pa representantska-
pets mgter med tale- og forslagsrett.

Representantskapet er vedtaksfert nar minst 2/3 av medlemmene eller varamedlemmene er til stede. Er det ngdvendige antall
medlemmer ikke til stede, skal det innkalles til nytt representantskapsmgte. Dette er da beslutningsdyktig nar mer enn halv-
delen av medlemmene er til stede.

Som representantskapets vedtak gjelder det som flertallet blant de mgtende har stemt for, dog ma de som stemmer for
vedtaket utgjere mer enn en tredjedel av samtlige medlemmer. Ved stemmelikhet gjgr mgteleders stemme utslaget.

Representantskapet skal fore tilsyn med at selskapets formal fremmes i samsvar med lov, vedtekter og generalforsamlingens
og representantskapets vedtak.

Representantskapet skal:

Ansette administrerende direkter, og godkjenne instruks for administrerende direktgr fastsatt av styret.

Velge statsautorisert revisor.

Avgi uttalelse til generalforsamlingen om styrets forslag til resultatregnskap og balanse, herunder eventuelt konsernresultat-
regnskap og konsernbalanse og styrets forslag til anvendelse av overskudd eller dekning av tap.

Gjennomga beretninger fra styret, revisor og kontrollkomiteen.

Vedta instruks for kontrollkomiteen.

Avgi uttalelse i saker som vedkommer selskapet og som forelegges det av styret eller kontrollkomiteen.
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Kap. V
Generalforsamlingen

Ordineer generalforsamling avholdes innen utgangen av juni maned.

Ekstraordinaer generalforsamling skal holdes ndr Kommunal- og regionaldepartementet, to medlemmer av representantskapet,
styret, kontrollkomiteen eller selskapets revisor krever det.

Generalforsamlingen innkalles av Kommunal- og regionaldepartementet. Innkalling skjer skriftlig med minst 8 dagers varsel
bade for ordineer og ekstraordinaer generalforsamling.

| den ordinaere generalforsamling skal fglgende spgrsmal behandles:

Godkjennelse av drsregnskapet og arsberetningen, herunder anvendelse av overskudd eller dekning av underskudd og utdeling
av utbytte.

Fastsetting av godtgjgrelse for representantskapets og styrets medlemmer, medlemmer av kontrollkomiteen og revisor.

Valg av medlemmer og varamedlemmer til kontrollkomiteen i samsvar med vedtektenes § 17.

Behandle andre saker som er nevnt i innkallingen eller som etter lov eller vedtekter hgrer under generalforsamlingen.

Kap. VI
Kontrollkomiteen

Kontrollkomiteen bestar av tre medlemmer og ett varamedlem som velges av generalforsamlingen. Ett medlem skal tilfreds-
stille de krav som stilles til dommere etter lov av 13. august 1915 om domstolene, § 54, 2. ledd. Valget av dette medlem ma
godkjennes av Kredittilsynet.

Styremedlem, varamedlem til styret, revisor eller ansatt i selskapet kan ikke velges til medlem eller varamedlem av kontroll-
komiteen. Heller ikke kan det velges noen som er umyndig eller som star i samarbeids-, underordnings- eller avhengighetsfor-
hold til, eller er gift med, eller i rett opp- eller nedadstigende linje eller i forste sidelinje er beslektet med eller besvogret med
styremedlem, revisor eller overordnet tjenestemann i selskapet. Heller ikke kan det velges noen hvis bo er under konkursbe-
handling, akkordforhandling eller privat administrasjon. Inntrer forhold som gjer at vedkommende ikke lenger er valgbar, trer
han ut av kontrollkomiteen.

Kontrollkomiteens medlemmer velges for to ar. Kontrollkomiteen velger leder og nestleder blant sine medlemmer.

Kontrollkomiteen skal fore tilsyn med selskapets virksomhet, herunder styrets disposisjoner, og blant annet pase at virksom-
heten drives i samsvar med lov og vedtekter.

Kontrollkomiteen mgter s& ofte som det anses pakrevet for 8 kunne sikre et effektivt tilsyn. Den skal fgre en av Kredittilsynet
autorisert protokoll over sine forhandlinger, og skal hvert ar gi melding til representantskapet, generalforsamlingen og
Kredittilsynet om sitt arbeid.

Kap. Vi
Revisor

Selskapets revisor skal veere statsautorisert, og velges av representantskapet.

Revisjonsberetning skal avgis minst to uker forut for det representantskapsmgte hvor regnskapet skal behandles.
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§26

Kap. VIII

Selskapet skaffer seg utlansmidler ved utstedelse av obligasjoner, sertifikater eller andre former for gjeldsbevis eller ved
inngdelse av laneavtaler.

Lan bevilges bare til kommuner, fylkeskommuner, interkommunale selskaper og andre selskaper som utfgrer kommunale opp-
gaver enten mot kommunal garanti, statlig garanti eller annen betryggende sikkerhet. Selskapet kan pata seg andre oppgaver
som naturlig hgrer sammen med selskapets virksomhet.

Styret fastsetter de til enhver tid gjeldende vilkar for utlanene.

Selskapets kapitalisering og finansforvaltning skal veaere betryggende i forhold til selskapets virksomhet og forenlig med
selskapets malsetning om hgyest mulig kredittverdighet.

Kap. IX
Arsoppgjgr

Regnskapsaret folger kalenderaret.

For hvert regnskapsar avgir styret arsregnskap og arsberetning.

Minst en maned forut for den ordineere generalforsamling skal arsregnskapet stilles til radighet for revisor. Det reviderte ars-
regnskapet og arsberetningen skal gjennomgas av kontrollkomiteen og representantskapet for det forelegges for generalfor-
samlingen.

Generalforsamlingen godkjenner arsregnskapet og arsberetningen senest innen utgangen av juni maned.

Senest en uke etter at generalforsamlingen har godkjent arsregnskapet, skal styret sende det til kunngjering.

Kap. X
Aldersgrense

Aldersgrensen for selskapets administrerende direkter er 65 ar.

Kap. XI
Ikrafttreden

Disse vedtektene trer i kraft den dag de er godkjent av Kongen.

Kap. Xl
Vedtektsendringer

Vedtektene kan ikke endres senere uten godkjennelse av Kongen.
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Tillitsvalgte og ansatte

Styret

Else Bugge Fougner, hgyesterettsadvokat, leder

Per N. Hagen, gardbruker, nestleder

Eva Bjgreng, kommunikasjonsdirektar

Bodil P. Hollingseeter, gkonomisjef

Jan Inge Aas Eidem, finansradgiver (valgt av de ansatte)

Petter Skouen, adm. direktor

Varamedlem til styret

Annette Nielsen, depotsjef (valgt av de ansatte)

Representantskapet
Ragnhild Skjerveggen, leder

Oddvar Fleete, fylkesmann, nestleder
Trond Lesjg, radmann

Kjell Pettersen, raddmann

Elisabeth Aspaker

Eva Nilsen, ordfgrer

Roy Waage, ordfgrer

Harald Rged, rektor

Anne Katrine Slungard, ordfgrer
Arne @ren, fylkesordfarer

Thor Bernstrgm, avdelingsdirektgr i KRD

Cato Gaustad, senior portefgljeforvalter (valgt av de ansatte)

Varamedlemmer til representantskapet
Nils R. Sandal, fylkesordfarer

Elisabeth Enger, rddmann

Christine Hjortland, avd.direkter

Asbjern Gundersen (valgt av de ansatte)

Kontrollkomitéen
Aage Rundberget, konstituert fylkesmann, leder
Britt Lund, rdadmann

Svein Blix, rddmann
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Ansatte

Adm. direktgr Petter Skouen
Helge Salseng, utlansdirektor
Thomas Mgller, finansdirektar

Tor Christian Hansen, markeds- og informasjonsdirekter

Aina Wiggen, skonomi- og administrasjonsdirekter

Lise Schie Berntsen, ass. utlanssjef
Majken Danielsen, arkivkonsulent

Borge Daviknes, finansradgiver

Jan Inge Aas Eidem, finansradgiver

Hilde Fagerslett, informasjonskonsulent
Kristine Falkgard, Manager Foreign Funding
Siv Felling Galligani, ass. finanssjef

Cato Gaustad, senior portefgljeforvalter
Espen Gluva, regnskapskonsulent
Asbjgrn Gundersen, administrasjonssjef
Ingebjorg Heggedal, IT-konsulent

Aud Holm, resepsjonist

Ase Kristensen, depotkonsulent

Anita Kullberg, depotkonsulent

Sissel Johnsen Lie, informasjonssjef
Torill Lund, oppgjgrskonsulent

Kristin Lorentzen, senior oppgjgrskonsulent
Annette Nielsen, depotsjef

Knut Nordenhaug, financial controller
Terje Fronth Pedersen, portefgljeforvalter
Roger Solmyr, IT-konsulent

Steinar Strgm, regnskapssjef

Jorunn Svae, regnskapskonsulent

Marit @degard, finansradgiver



Foktober 1999

Styret i Norges Kommunalbank vil takke de ansatte for den store innsats
som er lagt ned i forbindelse med overgang til ny organisasjonsform og
gnsker Kommunalbanken AS all mulig fremgang i arene fremover.




Norges Kommunalbank - Avviklingsregnskap

Styrets beretning

Stortinget vedtok den 15. juni 1999 & omdanne Norges Kommu-
nalbank til aksjeseselskap, Kommunalbanken AS, som skal videre-
fare virksomheten i forvaltningsorganet Norges Kommunalbank.
Omdanningslovens ikrafttredelse ble fastsatt til den 1. november
1999 hvilket innebaerer at Norges Kommunalbank opphgrte som
statsbank den 31. oktober. Den 1. november 1999 ble Norges
Kommunalbanks eiendeler og gjeld, fordringer, forpliktelser og ret-
tigheter overfart til Kommunalbanken AS, som ble stiftet samme
dag med en aksjekapital pa 660 mill kroner. Ved omdanningen vil
staten ved Kommunaldepartementet eie samtlige aksjer.

Norges Kommunalbanks avviklingsbalanse pr. 31. oktober 1999 vil
veere dpningsbalanse i Kommunalbanken AS med tillegg av den
nye aksjekapitalen. Differansen mellom eiendeler og gjeld, samt
motregning av grunnfondet/grunnfondsobligasjonene samt
kontantdelen av grunnfondet, blir tilbakefgrt statskassen innen
utgangen av desember inneveerende ar.

Resultatregnskapet og balansen gir etter styrets oppfatning
en dekkende beskrivelse av bankens finansielle stilling

pr. 31. oktober 1999. Driftsresultatet pa 56,1 mill kroner repre-
senterer en solid vekst i forhold til samme periode i fjor. Bankens
overskudd for avsetning til utbytte tilsvarer en avkastning pa dis-
ponibel egenkapital pa 26,3 prosent. Kommunalbankens disponi-
ble egenkapital er imidlertid lavere enn sammenlignbare finans-
institusjoner.

Det er avsatt 17,1 mill kroner som forskuddsbetalte renter i
balansen. Disse midler vil sammen med tidligere avsatte midler bli
tilbakefart til bankens lanekunder med p.t.- rentevilkar.

De ordineere driftskostnadene har veert holdt innenfor budsjett.

| forbindelse med flytting til nye kontorlokaler har det palgpt
enkelte engangskostnader. Beregninger fra Statens Pensjonskasse
viser en underdekning av palgpte pensjonsforpliktelser og banken
har valgt 8 avsette nok midler til & dekke disse forpliktelser.
Banken har ogsa valgt & erlegge som et engangsbelgp en tidligere
amortisert pensjonsforpliktelse innenfor AFP-ordningen. Totale
driftskostnader utgjer 26,8 mill kroner, hvilket er 2,5 mill kroner
hayere enn budsjettert. Kostnadene direkte relatert til omdan-
ningen og stiftelsen av aksjeselskapet ble avsatt i forbindelse med
arsregnskapet 1998 som en overskuddsanvendelse av arsresultatet
for dette ar.

Forvaltningskapitalen pr. 31. oktober var 37,6 mrd kroner. Dette
representerer en gkning pa ca. 2,6 mrd kroner siden arsskiftet og
har sammenheng med gket utlan, sterre innlan i obligasjons-
markedet og bruk av repoforretninger over manedsskiftet.

Kommunalbanken har i perioden fram til omdannelsen hatt en
utldnsvekstramme pa 800 mill kroner & forholde seg til.
Ettersporselen etter 1an fra kommunene har veert meget god og
utldnsrammen ble fullt ut disponert pr. 31. oktober. De stgrste
utldnsomradene har veert innenfor omsorgboliger, sykehjemsplas-
ser og prosjekter knyttet til grunnskolereformen.
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Som et ledd i forberedelsene til omdanning til aksjeselskap, hvor
statsgarantien pa nye innlan vil bortfalle, har banken gjennomfart
en omstrukturering av sin innldnsportefglje. Sertifikatlanene er
redusert med i overkant av 10 mrd kroner ved at obligasjons-
gjelden er gket tilsvarende. Pr. 31. oktober hadde banken
utestaende statsgarantert gjeld pa til sammen 33,4 mrd kroner.
Samtlige laneopptak er foretatt i det innenlandske kapitalmarkedet.

Banken har funnet det hensiktsmessig a foreta interne organisa-
sjonsendringer i forbindelse med forberedelsene til aksjeselskap.
Finansseksjonen er skilt ut fra gkonomiavdelingen og fremstar som
en egen avdeling med eget resultatansvar. Videre er de resterende
seksjoner i gkonomiavdelingen sldtt sammen med personal- og
administrasjonsavdelingen. Styret har anbefalt overfor det nye
styret & avvikle rddgivningstjenesten som en egen resultatenhet
samt & etablere en markeds- og informasjonsavdeling for & styrke
markedsarbeidet mot kundesegmentene.

Banken hadde pr. 31. oktober 1999 30 ansatte.

Styret foreslar at overskuddet pa 56.119.860 kroner disponeres pa
folgende mate:

® 19.000.000 kroner avsettes til utbetaling av utbytte i henhold
til Stortingets vedtak i statsbudsjettet for 2000
® 37.119.860 kroner overfgres til reservefondet.

| forbindelse med avviklingsoppgjeret med staten vil Kommunal-
banken, jfr. kapitel 2 og kapitel 4.3 i ot. prp. nr. 44/99 overfgre
folgende til statskassen innen utgangen av 1999:

® 20.000.000 kroner som utgjgr statens kontantdel av
grunnfondet

® 202.801.048 kroner som utgjgr reservefondet

® 89.471.676 kroner som utgjgr risikofondet

® 1.643.529 kroner som utgjgr det uavregnede belgpet etter
avsetning i 1998-regnskapet for kostnader
relatert til stiftelse av Kommunalbanken AS.

Styret vil takke de ansatte for den store innsats de har lagt ned i
forbindelse med overgang til ny organisasjonsform og @nsker
Kommunalbanken AS all mulig fremgang i arene fremover.



Styret i Norges Kommunalbank: Odvar Nordli, Nils R. Sandal, Asbjarn Haugstvedt og Eva Bjareng.
(Kirsten Huser Leschbrandt var ikke tilstede da bildet ble tatt.)

Oslo, 15. desember 1999

| styret for Norges Kommunalbank

Oyt Pile R Caront

Odvar Nordli Nils R. Sandal

e L

Asbjgrn Haugstvedt Kirsten Huser Lesch

Adm. direktor
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Avviklingsregnskap

Resultatregnskap 1. januar - 31. oktober 1999

Resultatregnskap 1.1 - 31.10.99 1998
Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 139 904 355 88 737 930
Renter og lignende inntekter av utlédn og fordringer pa kunder 1513 650 345 1447 211 685
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer 120 295 541 163 983 164
Andre renteinntekter og lignende inntekter 74 943 44742

Sum renteinntekter og lignende inntekter

1773925 185

1699 977 521

Rentekostnader og lignede kostnader

Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer

Andre rentekostnader og lignende kostnader

75 401 052
1475470335
119178 443

9821312
1432005 036
160 226 505

Sum rentekostnader og lignende kostnader

1670 049 830

1602 052 854

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 103 875 355 97 924 668
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning
Inntekter av aksjer og andre verdipapiere med variabel avkastning 508 108 41 580
Sum utbytte og andre inntekter med variabel avkastning 508 108 41 580
Provisjonskostnader og kostnader med banktjenester
Garantiprovisjon til staten 22719 689 25833 152
Sum provisjonskostnader og kostnader fra banktjenester 22 719 689 25833 152
Netto gevinst/tap av valuta og verdipapirer
(som ikke holdes som finansielle eiendeler til varig eie eller bruk)
Netto gevinst/tap pa sertifikater, obligasjoner og andre renteberende verdipapirer 984 366 610 138
Netto kursgevinst/tap pa valuta -98 202 262 524
Netto gevinst/tap pa finansielle derivater 0 0
Sum netto gevinst/tap av verdipapirer og valuta 886 163 872 661
Andre driftsinntekter
Andre driftsinntekter 373 858 1374754
Sum andre driftsinntekter 373 858 1374754
Lenn og generelle administrasjonskostnader
Lgnn m.v.
Lgnn 9123764 10 121 249
Pensjoner 1600 863 505 274
Sosiale kostnader 1722794 1776 7T
Administrasjonskostnader 7 866 384 7 537 421
Sum Ignn og generelle administrasjonskostnader 20 313 804 19 940 654
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Resultatregnskap 1.1 - 31.10.99 1998
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler

Ordineere avskrivninger 937 377 790 124
Sum avskrivninger mv. av varige driftsmidler 937 377 790 124
Andre driftskostnader

Driftskostnader faste eiendommer 3146 043 3679 486
Andre driftskostnader 2406 71 1739 267
Sum andre driftskostnader 5552 754 5418 753
Ekstraordineere inntekter 0 4000 000
Resultat for regnskapsperioden 56 119 860 52 230980
Disponering

Utbytte 19 000 000 18 000 000
Overfort reservefondet 37 119 860 31230980
Etableringskostnader aksjeselskap 3000 000
Sum disponering 56 119 860 52 230 980
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Avviklingsregnskap

Avslutningsbalanse

Eiendeler

31.10.99

31.12.98

Kontanter og fordringer pa sentralbanker

Utlan til og fordringer pa kredittintitusjoner

Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid
Utlan til og fordringer pa kunder

Nedbetalingslan
Andre utldn

4755134 412

210 116 225

27 949 958 250
4565017

5228739212

28120 130

27 068 729 682
657 398

Sum netto utlan og fordringer pa kunder

27 954 523 267

27 069 387 080

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende
verdipapirer med fast avkastning

Utstedt av det offentlige

- sertifikater og obligasjoner

- andre rentebaerende verdipapirer
Utstedt av andre

- egne obligasjoner, sertifikater m.m

1761 300 000
2330000 000

315300 000
2 330000 000

Sum sert., obl. og andre rentebzerende papirer

4091 300 000

2 645 300 000

Aksjer
Aksjer, andeler og grunnfondsbevis 100 000 100 000
Eierinteresser i konsernselskaper
Eierinteresser i andre konserselskaper 0 5000 000
Varige driftsmidler
Maskiner, inventar og transportmidler 5515313 1845 590
Andre eiendeler
Finansielle derivater 118 604 781 70 875 053
Andre eiendeler 707 978 18 130
Forskuddsbet. ikke palgpne kostn. og
opptjente ikke mottatte inntekter
Opptjente ikke mottatte inntekter 520911 873 414 785 941
Forskuddsbetalte ikke palgpne kostnader
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser 0 255 504
Sum forskuddsbet. ikke palgpne kostn. og oppt;.
ikke mottatte inntekter 520 911 873 415 041 445

Sum eiendeler

37 656 913 849

35 464 426 640
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Gjeld og egenkapital 31.10.99 31.12.98

Gjeld til kredittinstitusjoner

Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lgpetid 0 188 532 630

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 4 316 000 000 15 230 000 000
- egne ikke amortiserte sertifikater 0 (1618 000 000)

Obligasjonsgjeld 29 091 570 000 19 996 410 000
- egne ikke amortiserte obligasjoner 0 (4 236 550 000)
- andre langsiktige laneopptak 1962 060 3376750

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

33 409 532 060

29 375 236 750

Annen gjeld

Margintrekk og annen mellomregning med kunder

Annen gjeld

5099 135
1024 758 083

9 364 624
2 488 660 698

Sum annen gjeld

1029 857 218

2 498 025 322

Pélgpne kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 574 402 886 797 479 073
Avsetninger for palgpne kostnader og forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 848 962 0

Sum gjeld

35014 641 125

32859 273 776

Innskutt egenkapital

Grunnfondskapital 2 350 000 000 2 350 000 000
Opptjent egenkapital

Reservefond 202 801 048 165 681 188
Annen egenkapital 89 471 676 89 471 676
Sum opptjent egenkapital 292272724 255 152 864

Sum egenkapaital

2642272724

2 605 152 864

Sum gjeld og egenkapital

37 656 913 849

35 464 426 640

31. oktober 1999

Asbjgrn Haugstvedt Kirsten Huser Lesch

Oslo,
. desember
Olmott: Pt R Cersnt
) Odvar Nordli Nils R. Sandal —
/4/”7 %&%—@// w , 6/@/‘%—7 Ay&v\wﬁ

Eva Bjgreng

<

Grvimoc %vaM

Steinar Strgm
Regnskapssjef

Adm. direktor



Revisjonsberetning

Revisjonsberetning pr. 31. oktober 1999
Vi har revidert avviklingsoppgjgret pr. 31. oktober 1999 for Norges Kommunalbank under avvikling som viser et overskudd pa
kr 56.119.860. Awviklingsoppgjgret, som bestar av styreberetning, resultatregnskap og balanse er avgitt av bankens styre og

administrerende direktar.

Vi har utfert revisjonen i henhold til gjeldende lover, forskrifter og god revisjonsskikk. Vi har gjennomfgrt de revisjonshandlinger som vi
har ansett ngdvendige for & bekrefte at avviklingsoppgjgret ikke inneholder vesentlige feil eller mangler.

Styrets forslag til endelig oppgjer av banken tilfredsstiller de krav som lov og forskrifter vedrgrende banken stiller.
Etter var mening er avviklingsoppgjeret gjort opp i samsvar med gjeldende lover og forskrifter for Norges Kommunalbank og gir et

forsvarlig uttrykk for den gkonomiske stilling pr. 31. oktober 1999 for banken og for resultatet av virksomheten i perioden i overens-
stemmelse med god regnskapsskikk.

Oslo, 17. desember 1999
PricewaterhouseCoopers DA

Jod

@yvind Thorsby
Statsautorisert revisor

Kontrollkomitéens beretning

Kontrollkomitéens beretning for perioden 1. januar-31. oktober 1999
| henhold til instruks for kontrollkomitéen har vi:

a) Gjennomgatt styrets forhandlingsprotokoll.

b) Gjennomgatt revisjonsprotokollene og kontrollert at revisjoner er a jour.

¢) Kontrollert bankens ut- og innlansvirksomhet

d) Forvisset oss om at revisjonen har foretatt de ngdvendige ettersyn av bankens kasse og bankens verdipapirer.

e) Gjennomgatt bankens avviklingsregnskap som bestar av styrets beretning, resultatregnskap for perioden 01.01.-31.10.99
og balanse pr. 31.10.99.

Kontrollkomitéen har ingen bemerkninger a gjgre.

Oslo, 20. desember 1999

%/ Wm’ 22 By sbeitot Shpiviemger

Klemet O. Heetta Kjell Samuelsen Ragnhild Skjerveggen
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|Finans

Vi i Kommunalbanken

Petter Skouen
Adm. direktor

Marit Odegdrd
Finansrdadgiver

il
Thomas Mgller
Finansdirektor

Kristin Lorentzen
Senior oppgjors-
konsulent

B ¥

Jorunn Svae
Regnskapskonsulent

Ingebjorg Heggedal
IT-konsulent

[utian

£AEE

Helge Salseng
Utldnsdirektor

Anette Nielsen
Depotsjef

Lise Schie Berntsen
Utldnssjef

Ase Kristensen
Depotkonsulent

eF

Siv Felling Galligani
Ass. finanssjef

Torill Lund
Oppgjarskonsulent

Knut Nordenhaug
Financial controller

Roger Solmyr
IT-konsulent

|@konomi/Administasjon |

|Marked/informasjon

Cato Gaustad
Senior portefalje-
forvalter

g

Aina Wiggen
@konomi- og
administrasjonsdirektar

Asbjorn Gundersen
Administrasjonssjef

Tor Christian Hansen
Markedsdirektar

Barge Daviknes Jan Inge Aas Eidem
Finansradgiver Finansrddgiver

Anita Sabel Kullberg

Depotkonsulent

Kristine Falkgdrd Terje Fronth-Pedersen
Manager Foreign Portefaljeforvalter
Funding

Steinar Strom Espen Gluva
Regnskapssjef Regnskapskonsulent
Majken Danielsen Aud Holm
Arkivkonsulent Resepsjonist
ﬁ

Sissel Johnsen-Lie Hilde Fagerslett
Informasjonssjef Informasjonskonsulent
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