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Arsberetning 2009

Etterspoerselen etter GIEKs tjenester var hay gjennom hele 2000.
Som et tiltak mot finanskrisen fikk GIEK gkte rammer, og kunne dermed
fortsatt vaere et aktivt virkemiddel for norske eksportbedrifter.

GIEKs hovedformal er & fremme norsk eksport av varer og
tjenester og investeringer i utlandet gjennom & utstede garan-
tier. Garantiene stilles pa vegne av den norske stat.

Under dette hovedmalet inngar tre delmal:

* GIEK skal bidra til eksportkontrakter

* GIEKs garantiordninger skal ga i balanse pa lang sikt

* GIEK skal vaere premissgiver for Naerings- og
handelsdepartementet.

GIEKs virksomhet er fra 1994 organisert som en forvaltnings-
bedrift under Naerings- og handelsdepartementet (NHD) og
har kontor i Oslo. Felgende garantiordninger inngar i GIEKs
garantigiving:

Alminnelig garantiordning, Garantiordning for investerin-

ger i og eksport til utviklingsland (U-landsordningen) og
Garantiordning for byggelan til skip (Byggelansordningen).

Sistnevnte gjelder ikke eksport. Alle garantiordningene rap-
porteres ved separate regnskap. Regnskapene for garanti-
ordningene fares utenfor statsregnskapet og falger regn-
skapsloven sa langt det passer. Det gis i tillegg rapporter til
Naerings- og handelsdepartementet i henhold til Stortingets
og departementets evrige beslutninger om rapportering.

De gkte rammene Stortinget ga i forbindelse med finanskri-
sen 2008 og viderefarte i 2009, la grunnlaget for at GIEK
fortsatt kunne vaere et aktivt virkemiddel for norske eksport-
bedrifter. Ettersparselen etter GIEKs tjenester har vaert hay
gjennom hele aret. Det ble gitt 186 nye eksportgarantier til et
samlet garantibelep pa nesten 17 mrd kroner, som innebaerer
at GIEK bidro til eksportkontrakter for ca 29 mrd kroner i
20009. I tillegg kommer kontrakter med norske verft under
Byggelansordningen.

Totalt bundet under rammen (poliser og tilsagn) for alle tre
garantiordninger er vel 67 mrd kroner ved utgangen av 2009.

Nye sgknader til GIEKs garantiordninger ekte fra 48 mrd kroner
12008 til 64 mrd kroner i 2009. | lapet av 2009 hadde dollar-
kursen sunket med 18 %. Regnet med samme dollarkurs som
for 2008, ville nye seknader i 2009 belept seg til ca. 74 mrd
kroner ved utgangen av 2009. Antall nye eksporterer/verft
gkte fra 13 til 38.Til tross for stadig flere belapsmessig store
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seknader, er gjennomsnittlig belep av nye seknader redusert.
Det har vaert et betydelig press pa organisasjonen, slik at det
har vaert behov for en streng prioritering av arbeidsoppgavene.
Seknader om nye garantier knyttet til skipsverft er imidlertid
redusert i volum og antall etter finanskrisen.

GIEK sgker & sikre sine engasjementer i ulike grad og pa ulike
mater, f.eks gjennom pant, eller at risikoen vurderes som
moderat gjennom at det er beskjeftigelse for skipet/riggen
som inngar i prosjektet, eller at prosjektet har tilstrekkelig
forhold mellom egenkapital og gjeld. 1 2009 har ogsa flere
rederier for forste gang sekt om garanti fra GIEK, som falge
av innstramminger i bankmarkedet. Som et tiltak under
finanskrisen har GIEK tatt en noe hayere andel av finansierin-
gen der banksyndikatmarkedet har vaert vanskelig.

Antall misligholdsaker er stabilt med totalt 63 saker under
behandling pr 31.12.2009. Det er tilkommet noen nye saker,
samtidig som mislighold er avhjulpet i andre saker. | tillegg
kommer enkelte sgknader om betalingsutsettelse. Sakene
omfatter i stor grad maritim sektor. Totalt ble det utbetalt
erstatninger under GIEKs ordninger med 354 mill kroner i
2009, mot 24 mill kroner i 2008. @kningen skyldes konkurs i
verftsnaeringen. GIEK forventer betydelig gjenvinning av utbe-
talte erstatninger { 2010.

Risikoen i GIEKs portefaljer vurderes samlet sett som mode-
rat, og bare marginalt gkende fra 2008 da det ble gjort ekstra-
ordinaere avsetninger som felge av den betydelig forverrede
markedssituasjonen. Variasjonen i risiko mellom de ulike
engasjementer er imidlertid stor. Avsetningene for tap pa
ansvar under garantiordningene foretas for kjente forhold og
for mulige fremtidige tap.

Ved behandlingen av garantiseknader skal miljghensyn
ivaretas. Dette arbeidet har pagatt over flere ar. GIEK deltar

i et samarbeid innenfor OECD, der harmonisering av garanti-
instituttenes miljeretningslinjer er en viktig del av arbeidet.
GIEK sgker ogsa a benytte samarbeidet i OECD til & fa mer
oppmerksomhet om disse reglene, slik at banker og andre

er kjent med hva GIEK og andre garantiinstitutter krever av
tiltak og dokumentasjon. GIEK har ved revideringen av sine
retningslinjer i 2009 innarbeidet at det skal foretas vurdering
av konsekvensene ogsa for sosiale forhold (CSR).



Alminnelig garantiordning

Dette er GIEKs hovedvirksomhet. Garantiordningen skal ga i
balanse pa lang sikt. Bundet under rammen, som var 80 mrd
kroner, var ved utgangen av aret 63 mrd kroner.

Under denne garantiordningen har GIEK i 2009 medvirket til
eksportkontrakter for ca 29 mrd kroner. Nytt garantiansvar
var 16,6 mrd kroner, 1,5 mrd heyere enn i 2008 (lepende
valuta).

Cirka 75 % av nytt garantiansvar i 2009 er innen olje/gass

og maritim sektor. Andelen av ansvaret som ligger innenfor
disse sektorene, har alltid vaert hay. Det gjenspeiler disse
naringenes betydning for Norge. GIEK har na et vesentlig
garantiansvar knyttet til boreselskaper og rederier innen
offshore service, og et stort antall ankerhandterings- og kon-
struksjonsfarteyer er blitt bygget eller bygges. Leveransene
som GIEK her garanterer for, gir arbeid for et betydelig antall
underleveranderer i Norge.

Energisektoren stér for 21 % av garantert eksport.

Antall store engasjementer gker fortsatt. Tall for 2008 er gitt
i parentes. 20 (18) poliser har garantiansvar pa over 500 mill

kroner, hvorav seks poliser er nye { 2009 Det er 12 kunder som
hver har samlet poliseansvar hos GIEK med over 1 mrd kroner.

Hovedtyngden av ansvaret gjelder garanti overfor [angiver.
Garantier for forskuddsbetalinger (bonds) er stort sett knyt-
tet til kontrakter om nybygg ved norske verft hvor det ogsa
er stilt garantier under den saerskilte garantiordningen for
byggelan til verft. @kning i avdekning av remburser fortsatte i
20009, pa til dels store belap. Dette gjenspeiler den finansielle
situasjonen i verden, og behovet for & opprettholde handelen.
Remburs er et godt og kjent sikringsinstrument, og garantien
bidrar dessuten til okt kapasitet for bankene. De fleste rem-
bursavdekningene er gitt for eksport til Ghana, India, Tyrkia,
Nigeria og Pakistan.

Utestaende ansvar ved arets slutt, inkl reforsikring, var 41,8
mrd kroner, 2,9 mrd kroner mer enn aret fer. Korrigert for end-
ringer i valutakursen har imidlertid den reelle gkningen i det
utestdende ansvaret for alminnelig garantiordning, veert ca
8,5 mrd kroner { 2009.

Resultat fer avsetning til fond er 577 mill kroner, mot 237 mill
kroner i 2008. Arsresultatet er - 345 mill kroner, 162 mill kro-
ner bedre enn i 2008. Premier og andre inntekter av driften er
619 mill kroner, 349 mill kroner hayere enn i 2008. Arsaken til
den store inntektsekningen er bade ekt polisevolum og heyere
prisniva. Nytt garantiansvar gkte mye bade i 2007 og 2008.
Den store gkningen i nytt ansvar i 2008 skjedde sent i aret.
Full virkning for premieinntekten kom derfor ikke fer i 20009.
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Nar ny polise utstedes, kostnadsferes avsetning til tap pa
hele ansvaret. Mens premieinntekten, uavhengig av om det
gjelder forskuddsbetalt premie, blir fert pa det enkelte ar
gjennom polisens lgpetid. | perioder der nytt ansvar er stort,
vil resultatet derfor bli negativt - som { 2008/2009. Dertil
kommer at en synkende andel poliser med forskuddspremie
gir enreduksjon i andel forhandsbetalte premier i fondet. Det
gir behov for sterre avsetninger som konsekvens.

En synkende andel forskuddsbetalte premier gker risikoen pa
inntektssiden.

Erstatningsutbetalingene ekte fra 18 mill kroner til 217

mill kroner 1 2009. Dette er primaert. knyttet til konkursen i
Karmsund Maritime Services AS ("KMS”), samt erstatnings-
utbetalinger relatert til reforsikring av non-marketable risiko
i GIEKs datterselskap GIEK Kredittforsikring AS (GK). Det
forventes betydelig gjenvinning i 2010 av erstatningsutbeta-
linger relatert til KMS. | tilknytning til en misligholdssak fra
2008 er det etablert et aksjeselskap i samarbeid med med-
garantist. Formalet for dette selskapet er a sikre verdier for
gjenvinning.

Det er bygget opp et fond bestdende av summen av avset-
ninger og egenkapital. Fondet er ved utgangen av 2009 pa
1,9(1,7) mrd kroner og utgjer 4,7 % av utestaende ansvar,
om lag samme niva som aret for. Det har vaert en relativ ned-
gang ifondet fra7,7 % 12006 0g 5,8 % i 2007. Dette skyldes,
som foran nevnt, at stor vekst i nytt garantiansvar har gitt
regnskapsmessig underskudd de tre siste arene.

Ved utgangen av 2009 er egenkapitalen negativ med

376 mill kroner, etter gkte avsetninger til fond for mulige
fremtidige tap pa garantiansvar pa 800 mill kroner.
Likviditeten er tilfredsstillende. Risiko knyttet til portefaljen
anses moderat. Usikkerheten rundt anslagene for fremtidige
tap under Alminnelig garantiordning er szerlig knyttet til at
det er blitt flere store enkeltrisiko i portefaljen, samt at det
er sterk bransjekonsentrasjon. Portefeljen avspeiler norsk
nzeringsliv og inneholder en risiko som GIEK ut fra sitt mandat
kan vaere bekvem med. Styret er pa denne bakgrunn av den
oppfatning at virksomheten drives innenfor rammenav agai
balanse pa lang sikt.

U-LANDSORDNINGEN

Garantiordningen for investeringer i og eksport til utviklings-
land (U-landsordningen) anvendes nar risikoen er for hay for
Alminnelig garantiordning. Garantiordningen skal bidra til at
norske eksporterer deltar i utviklingsfremmende prosjekter,
og den skal ga i balanse pa lang sikt medregnet grunnfondet.



Det har vaert liten aktivitet under ordningen i en arrekke.
Bedriftene ser det som lite aktuelt & seke, bl.a. fordi inter-
nasjonale regler stiller krav om gaveelement ved avdekking
av politisk risiko for en rekke land. Slikt gaveelement er ikke
tilgjengelig for denne ordningen. | forbindelse med krisepak-
kene fra Stortinget ble garantirammen ekt til 3,15 mrd kroner
12009 og grunnfondet til 450 mill kr. Dette er viderefort i
2010.

Rammen har en ekstra begrensning pa 7 ganger grunn-
fondet. Styret mener det er uheldig & ha en operativ
rammebegrensning knyttet til grunnfondet i tillegg til
garantirammen.

Mot slutten av aret ble det imidlertid utstedt en ny polise
(58 mill kroner). Det er mottatt en, ny sgknad i 2009, det er
gitt tre nye tilsagn hvorav to er trukket og en er blitt polise.
Bundet under rammen ved arets slutt var 776 mill kroner,
der alt er poliser og ingen tilsagn. Det er tre sgknader under
behandling, med til sammen omsgkt 1,6 mrd kroner.

Resultatet for ordningen er 4,5 mill kroner (25 mill kroner i
2008). Det har veert en ny polise annen hvert ar. Nar det er fa
poliser i ordningen og sjelden nye poliser, vil resultatet kunne
variere mye fra ar til ar.

Det oppsto ingen nye misligholds- eller erstatningssaker
under denne ordningen i 2009. Samlet erstatningsbelap
utbetalt i 2009 var 3,1 mill kroner, og 2,8 mill kroner av tidli-
gere erstatningsutbetalinger ble gjenvunnet.

Summen av egenkapital og grunnfond er pr 31.12.09 pa 469
mill kroner - litt mer enn grunnfondet. Ordningen oppfyller
vilkaret om balanse pa lang sikt inklusive grunnfondet.

GARANTIORDNINGEN FOR BYGGELAN
TIL VERFTINORGE

Garantier kan gis for inntil 50 % av lan pa like vilkar med
finansinstitusjon eller bank. Rammen ble i lepet av 2008 ekt
til 6,5 mrd kroner, som ble viderefert i 2009. Ordningen ble
etablert { 2005 uten egenkapital, og har begrenset likviditet.
Eventuelle behov for likviditetstilfarsel vil skje gjennom trekk
under trekkfullmakten pa statskassen, begrenset oppad til
600 mill kroner i 2009. Det ble for ferste gang trukket under
denne fullmakten i 2009. Det betales rente av trekket.

Ettersparselen etter poliser under denne ordningen har avtatt
som felge av krisen i verftsnaringen. Bundet under rammen
ved arets slutt er 3,6 mrd kroner, om lag det samme som i
2008 0g 2007.Det ble gitt 13 (19) nye poliser med til sammen
2,3(1,7) mrd kroner i nytt ansvar. Ordningen har ved arsskif-
tet 18 (23) lepende poliser og 5 (11) tilsagn. Det var 13 nye
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seknader i 2009, mot 191 2008. Det er under denne ordningen
normalt fa ubehandlede sgknader ved arets slutt — sa ogsa i
20009.

Resultatet i 2009 er 12,6 mill kroner (=44 mill kroner i
2008). Det er utbetalt 134 mill kroner i erstatninger under
denne ordningen. Dette gjelder den foran nevnte konkursen

i Karmsund Maritime Services AS. | denne forbindelse er det
trukket 104 mill kroner under trekkfullmakten. Det forventes
betydelig gjenvinning i denne saken i 2010. Ordningen har
fremdeles negativ egenkapital, med 49 mill kroner.

Fondet (avsetninger pluss egenkapital) utgjer — 98 mill kroner
inkl. gjeld til staten. Dersom gjeld til staten unntas, utgjer
fondet 0,25 % av ansvaret under ordningen. Garantiordningen
er ny og har hatt sin ferste erstatningsutbetaling i 2009,

ca fire ar etter etableringen. | lys av forventning om betyde-
lig gjenvinning og ut fra en helhetlig vurdering anser styret at
ordningen gar i balanse pa lang sikt.

ANDRE OPPGAVER

Anbudsgarantiordningen

Ordningen administreres av GIEK pa vegne av Norfund.
Garantien skal dekke deler av anbudskostnadene i inter-
nasjonale anbudskonkurranser for bistandsfinansierte
utviklingsprosjekter i fattige utviklingsland, under gitte
forutsetninger. Det var 5 seknader i 2009, ble gitt 3 poliser,
og det har veert 9 erstatningsutbetalinger med til sammen
730000 kroner. En seknad er til behandling ved arsskiftet.
Total eksponering under ordningen er ved utgangen av aret
900 000 kroner. Det er utbetalt totalt 2,6 mill kroner i erstat-
ninger. GIEK fikk en godtgjerelse pa 450 000 kroner (ekskl mva).

Statlige moratorieavtaler og gjeldsslette

GIEK administrerer en del ikke-aktive garantiordninger som
er under avvikling. Arbeidet dreier seg hovedsaklig om a
ivareta oppfelgningen av statlige moratorieavtaler gjen-
nom samarbeidet i Parisklubben, gjeldsslette i samsvar
med internasjonale forpliktelser, samt den norske gjelds-
planen. Utenriksdepartementet har ansvaret for arbeidet

i Parisklubben. Det gis saerskilt rapportering om dette til
departementet.

De spesielle sakene i relasjon til engasjement i Sudan, Burma
og Somalia som stammer fra Skipseksportkampanjen, samt
fordringer pa Zimbabwe, er ikke omfattet av moratorieavtaler,
men vil kunne bli omfattet av gjeldsslette. GIEK regner med at
gjenvinningene pa moratorieavtaler etter 2010 vil bli sma idet
det da kun vil gjensta fire avtaler.

| enkelte tilfeller beslutter Norge & slette gjeld som er opp-
statt under GIEKs aktive ordninger. Styret opprettholder sitt
syn om at GIEK ma gis kompensasjon for slik gjeldsslette.



Ikke-aktive garantiordninger

For de fire ikke-aktive ordningene gis en fullstendig rapport
til Neerings- og handelsdepartementet. Ordningene har 19
lepende poliser, hvorav 16 under Gammel alminnelig ord-
ning og tre under de to SUS/Baltikum-ordningene. Gammel
alminnelig ordning og gamle serordninger innbetaler hvert ar
overskuddslikviditet til statskassen. Samlet var ordningenes
resultat pa =617 mill kroner, 470 mill kroner lavere enn aret
for. Resultatet skyldes at det var mindre moratorieinntekter,
og noe hayere overfering til staten. Valutaendringer pavir-
ker resultatet negativt med 76 mill kroner. SUS/Baltikum-
ordningen 1994-1998, forventes a vaere avsluttet i 2010.

DATTERSELSKAPET GIEK KREDITTFORSIKRING AS

GIEKs datterselskap, GIEK Kredittforsikring AS (GK), gir kort-
siktig kundekredittforsikring. Selskapet har fokus pa eksport-
salg og betjening av sma og mellomstore bedrifter (SMB).
SMB utgjer 80 % av polisene i 20009.

Det har vaert en vesentlig ekning i ettersperselen etter kreditt-
forsikring siden 2. halvar 2008, samtidig med en kraftig skning
ikravsmassen. Forsikret salg i 2009 var 32,8 mrd kroner. Dette
ga brutto premieinntekter til selskapet pa 69,5 mill kroner.
Brutto erstatningskostnader i 2009 var 72,1, mill kroner,
hvorav 42,5 mill kroner for egen regning. GK oppnadde et resul-
tat 12009 etter avsetninger og skatt pa 2,9 mill kroner. Det er
innstilt pa at 1,96 mill kroner blir utbetalt i utbytte til staten.

GIEK reforsikrer GK for kreditter i sdkalte non-marketable
land. Reforsikringen ga et bidrag til GIEK p& 7,0 mill kroner
etter fratrekk av godtgjerelse for saksbehandling til GK p& 4,8
mill kroner. GIEK har i sitt regnskap foretatt en avsetning pa
28 (43) mill kroner pa det reforsikrede ansvaret, somvar 1,1
mrd kroner. Netto bidrag til GIEKs resultat frareforsikring av
GKer =20 mill kroner

Hesten 2009 flyttet GK ut av GIEKSs lokaler, og det alt vesent-
lige av arbeidet GIEK hadde gjort for GK oppherte. Ved utgan-
gen av aret hadde GK 28 ansatte

ORGANISASJONEN

Tre nye styremedlemmer ble oppnevnt i 2009; Mai-Lill Ibsen,
Arve Bakke og Hans Petter Aas. Det har vaert avholdt 16
styremater.

Kostnadene for GIEKs virksomhet var 57,3 mill kroner, 15
mill kroner mer enn { 2008. Dette er 2,7 mill kroner mindre
enn rammen som var satt i statsbudsjettet, og skyldes at
kostnader til utviklingsarbeid knyttet til saksbehandlings-
systemet matte utsettes. Ved utgangen av 2009 hadde GIEK
52 ansatte.
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Det har vaert en utfordring a ha tilskrekkelig kompetanse og
kapasitet til & handtere den gkte saksmengden og kompleksi-
teten isakene. Arbeid med rekruttering og ledelsesutvikling
har vaert prioritert. GIEKs bemanning gkte med 10 personer
ilopet av 2009. Dette har ogsa betydd ekt oppmerksom-

het om opplaering av nye medarbeidere. Styret er godt for-
neyd med administrasjonens innsats i lys av den krevende
arbeidssituasjonen.

GIEKSs skreddersydde saksbehandlingssystem er basert pa en
gammel teknologi. Arbeidet med nytt saksbehandlingssystem
basert pa ny teknologible startet i 2007, og overordnet krav-
spesifikasjon utarbeidet i 2008. Dette arbeidet stoppet opp
ved inngangen til 2009 grunnet stor arbeidsbelastning i orga-
nisasjonen som felge av finanskrisen med ekt etterspersel
etter GIEKs garantier. Arbeidet er startet opp igjen og vil bli
prioriterti2010.

Etter internasjonal anbudsrunde ble PwC engasjert som ny
internrevisor fra og med 2009. Arbeidet med oppfalging og
videreutvikling av internkontrollsystemet har fortsatt.

Det eri 2009 foretatt en ny gjennomgang av risikobildet
{virksomheten. Risikovurderingen var i en viss grad direkte
preget av finanskrisen, men ogsa av at okt ettersparsel etter
GIEKSs tjenester setter sterre krav til kompetanse og kapasi-
tetiorganisasjonen.

Andelen kvinner i GIEK er 44 %. Ledergruppen pa atte perso-
ner har 50 % kvinner. Lannsfastsettelsen er kjgnnsnaytral.
Sykefravaeret er mer enn halvert i forhold til foregaende ar
ogvar 2009 pa 3,0 %. Turnover var pa 7,1 %. Kun tre ansatte
sluttet. Det har ikke vaert skader, og arbeidsmiljeet er fortsatt
vurdert som godt. GIEKs virksomhet forurenser ikke ytre
milje.

GIEK har et eget etisk regelverk for ansatte og styremedlem-
mer. Det foretas en arlig giennomgang av det etiske regelver-
ket med alle ansatte, samt en arlig rapportering om vesentlige
interesser. Egne retningslinjer for varsling er inkludert i dette
regelverket. Det har ikke vaert noen saker pa dette omradet i
20009.

GIEK arbeider aktivt for & sikre en god balanse mellom
offentlig informasjon og respekt for bankers og kunders
behov for konfidensialitet. Arbeidet med a gjere GIEK kjent
og synlig for potensielle brukere fortsetter. Eksponeringen
imediavar 2009 pa ca 1100 oppslag om GIEK, noe som til-
svarer eksponeringen i 2008. Det er lagt stor vekt pa & holde
nettsiden oppdatert og informasjonen der lett tilgjengelig.
Gjennomsnittlig var 104 unike brukere inne pa nettsiden dag-
ligi 2009, en gkning fra 70 i 2008. Det elektroniske nyhets-
brevet har gkt abonnentmengden fra 700 i 2008 til over 900
12009.



FREMTIDSUTSIKTER

Som en felge av finanskrisen og tilneermet stans i nykontra-
hering innen shipping- og offshorerelatert virksomhet, har
store deler av norsk verftsindustri og leveranderindustri en
utfordrende tid foran seg. Energisektoren forventes fortsatt
a gi oppgaver og utfordringer til norske bedrifter. Nye mark-
eder og vekst i olje- og oljerelaterte naeringer i andre land enn
de norske bedrifter tradisjonelt har hatt oppdrag i, vil vokse -
bl.a. oljevirksomhet i Brasil og virksomhet pa dypt vann. GIEK
vil fortsatt felge norske eksportbedrifter.

Det er for 2010 uttrykt forventninger til at GIEK skal aktivt
medvirke til at prosjekter innen fornybar energi, ogsa pro-
sjekter til havs, har et godt og tilpasset garantitilbud, og
bidra til at norsk naeringsliv utvikles innenfor feltet. GIEK skal
ogsa vaere spesielt bevisst sin rolle for & fremme innovasjon
og nyskaping. Styret er tilfreds med denne presiseringen av
GIEKs oppgaver og vil innrette arbeidet i 2010 mot dette.

GIEK har fra 2010 fatt et nytt oppdrag. Arbeidet med a eta-
blere en ny garantiordning for kraftkrevende industrieri
gang. Denne ordningen har fatt en ramme pa 20 mrd kroner,

og garantier kan gis til bedrifter innen kraftintensiv industri
innenfor visse naeringer og som har et arlig kraftforbruk pa
minst 10 GWh. Garantier kan gis til kontrakter med varighet
pa mer enn 7 ar. Enkelte avklaringer mht ordningens virksom-
het gjenstar ved &rets start. Ordningen skal ga i balanse pa
lang sikt.

Styret vili 2010 foreta en nermere gjennomgang av den
metode som benyttes ved risikovurdering i portefaljen og
fastsettelse av starrelsen pa de avsetninger som skal gjeres.
Det har vaert en fortlepende vurdering av rimeligheten av
avsetningsnivaet helt fra Alminnelig garantiordning ble opp-
rettet 11994. Styret finner det hensiktsmessig at det na fore-
tas en mer gjennomgripende vurdering av selve metoden.

Rammene for Alminnelig garantiordnings virksomhet er for
2010 satt til 110 mrd kroner. Ved arsskiftet foreld en sgk-
nadsmasse pa 26,7 mrd kroner fordelt pa 67 seknader til
behandling. Mange seknader gjelder eksport innen nye mar-
keder der GIEK hittil har hatt liten eksponering. Dette viser at
GIEK fortsatt ma ha sterkt fokus pa kapasitet og kompetanse,
slik at GIEK kan tilby spesialtilpassede garantiprodukter etter
enrask og grundig saksbehandling.

31.desember 2009

Oslo, 25. mars 2010

Bjern Kaldhol
Styrets leder

Arve Bakke

Christine Redsather Malin Stensenes
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Mai-Lill Ibsen Jon Lund

Wenche Nistad
Adm. direktaer

Hans Petter Aas



Resultatregnskap

Garanti-Instituttet for eksportkreditt

Resultatregnskap for alle garantiordninger

Belep 1000
Garantipremier
Gebyrinntekter

Netto verdivurdering valuta
Netto renteinntekter
Utbytte

Andre inntekter

SUM INNTEKTER

Administrasjonskostnader

Andre driftskostnader

SUM DRIFTSKOSTNADER

RESULTAT F@R AVSETNINGER TIL FOND

Netto endring i avsetning pa garantiansvar
Netto endring i avsetning pa fordringer

NETTO ENDRING | AVSETNINGER TIL FOND
RESULTAT F@R OVERFORING TIL/FRA STATEN
Offentlig tilskudd / Overfersel til staten

ARSRESULTAT

DISPONERING
Overfort til/fra egenkapital
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Note

N oy~

15

11

10

Alminnelig
ordning

2009 2008
449662 215287
128602 63534
33693 -50150
5012 39000
1964 1964
10 18
618943 269653
37527 28 465
4784 4485
42312 32949
576631 236703
793075 740497
126 097 503
919172 741000
-342541 -504297
-1964 -1964
-344504 -506 260
-344504 -506260

U-lands-

ordningen
2009 2008
12134 12222
0 0
8232 -9702
1709 2899
0 0
0 0
22075 5420
4697 3529
0 0
4697 3529
17378 1890
10682 -21977
2156 -1118
12839 -23095
4539 24985
0 0
4539 24985
4539 24985

Byggelans-
ordningen
2009 2008

21595 12209

655 6933
0 0
-653 1121
0 0

0 0

21598 20262

7332 3402
0 0
7332 3402

14265 16 860

-37016 60955

38691 249

1676 61204

12590 -44344

12590 -44344

12590 -44344

Under avvikling

(note 18)
2009 2008
5279 5930
0 0
-75565 98 403
23118 55132
0 0
0 0
-47168 159465
4124 3657
0 0
4125 3657
-51292 155807
488 -1731
-26609 -199859
-26121 -201589
-25172 357397
-591600 -503900
-616772 -146503
-616772 -146503



Balanseregnskap

Garanti-Instituttet for eksportkreditt til og med periode 200912

Balanseregnskap for alle garantiordninger

Belep i 1000

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Aksjer i datterselskap

SUM FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

FORDRINGER

Fordringer ifm erstatningsutbetaling
Avsetninger for tap pa fordringer ifbm erst.utbet.
Fordringer i moratorieavtaler

Avsetninger for tap pa moratoriefordringer

SUM NETTO FORDRINGER - UTLANDET

Fordringer mot norske eksporterer
Andre fordringer
SUM FORDRINGER

Bankinnskudd
SUM EIENDELER

EGENKAPITAL
Egenkapital 01.01
Innskutt grunnfond ULA
Arets resultat

SUM EGENKAPITAL

AVSETNINGER
Avsetninger for tap pa garantiansvar

Avsetning til mva

GJELD

Gjeldsplan, rest til avregning
Gjeld tilNHD

Annen gjeld

SUM GJELD

SUM GJELD 0G EGENKAPITAL

Bjern Kaldhol
Styrets leder

Christine Redsather
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Malin Stensenes

Note Alminnelig U-lands-
ordning ordningen
2009 2008 2009 2008
15 35000 35000
35000 35000 0 0
4 365836 195369 10005 7844
4 -229914 -120099 -5761 -3470
5 141245 172553 34613 43351
5 -27129 -29432 -7 269 -7803
250039 218390 31589 39922
6057 29 83 12
14 45861 32069 0 1165
301957 250489 31672 41099
7 1654493 1468144 515725 364780
1991450 1753633 547397 405879
-31436 474824 14597 -10388
0 0 450000 300000
-344504 -506260 4539 24985
10 -375940 -31436 469137 314597
3 2299458 1767037 75155 91282
0 85 0 0
12 0 0 0 0
7 0 0 0 0
13 67932 17947 3106 0
67932 17947 3106 0
1991450 1753633 547397 405879
31.desember 2009
Oslo, 25. mars 2010
Arve Bakke Mai-Lill Ibsen

Hans Petter Aas

Byggelans- Under avvikling

ordningen (note 18)
2009 2008 2009 2008

0 0

0 0 0
133824 249 532040 539113
-38940 -249 -276375 -279364
0 0 659142 990549
0 0 -184875 -219792
94 883 0 729932 1030506
185 171 0 0
1404 3257 0 0
96 473 3428 729932 1030506
17824 28509 797302 1173375
114296 31937 1527234 2203881
-61765 -17421 845402 991906
0 0 0 0
12590 -44344 -616772 -146503
-49175 -61765 228631 845402
54819 91835 38589 51844
0 0 0 0
0 0 1258676 1305421
104000 0 0 0
4652 1867 1338 1214
108652 1867 1260014 1306634
114296 31937 1527234 2203881

Jon Lund

Wenche Nistad
Adm. direktaer



Noter til regnskapet

REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet for Alminnelig garantiordning, U-landsordningen, Byggelansordningen og garantiordninger under avvikling
bestar av resultatregnskap, balanse og noter til regnskapet. Det er avlagt i samsvar med prinsippene i regnskapsloven sa
langt det passer. Tilpasningene er naermere presisert i notene nedenfor.

Alle tall er oppgitt i hele tusen kroner (TNOK) med mindre annet fremkommer av noteopplysningene.

Regnskapene for garantiordninger under avvikling presenteres samlet, men hovedtall per ordning er gjengitt i note 18.
Dette gjelder Gammel alminnelig ordning, Gamle saerordninger, SUS-Baltikum 1994 - 1998 og SUS-Baltikum 1999 -2002.

| flere noter er det hensiktsmessig & benytte forkortelser for ordninger. Felgende forkortelser benyttes for de 7 ordninger
som GIEK administrerer:

Alminnelig garantiordning AGO
U-landsordningen ULA
Byggeladnsordningen BYG
Gammel alminnelig ordning GAM
Gamle szrordninger SAR
SUS-Baltikum 1994 -1998 SUS
SUS-Baltikum 1999-2002 SUB
Inntekter

GIEK opparbeider inntekter primaert gjennom premier pa lepende garantier. Det finnes mange premievarianter. Premier
periodiseres i forhold til garantiens lepetid. Inntekter som gjelder flere regnskapsperioder periodiseres i henhold til resterende
garantiansvar, slik at det blir forholdsmessig mest inntekt nar garantien er ny og har hayest ansvar. Valutakursavvik mellom
fakturert og innbetalt premie fores som realisert kurstap/gevinst.

Gjenvinning og moratorieinntekter inntektsferes ved innbetaling.

Renteinntekter og rentekostnader knyttet til bankinnskudd og l&neopptak (her trekkfullmakt benyttet for Byggelansordningen)
resultatferes nar de er opptjent eller palept.

Utbytte inntektsferes nar det mottas.

Andre inntekter registreres nar de er opptjent.

Driftskostnader

Administrasjonskostnadene i GIEK bokferes etter kontantprinsippet. Den enkelte garantiordning belastes for
administrasjonskostnader etter en forhandsdefinert fordelingsnekkel, jfr. note 8.

Andre driftskostnader registreres nar de palgper.

Avsetning pd garantiansvar
Avsetning til tap pa fordringer og garantiansvar beregnes etter beste estimat, og endringer i avsetning resultatferes.

Avsetningen har som mal & dekke fremtidige tap i garantiansvar som er registrert ved arsskiftet. Avsetning for kjente
mislighold som enna ikke er erstattet, er inkludert i denne avsetningen. Det avsettes til tap for lapende garantier etter egen
beregningsmetode der sjablongsatser suppleres med manuell justering.

Sjablongsatsene utgjer omtrent 80 % av den totale garantipremie for en ny tilsvarende sak. Avsetningssatsene neddiskonteres.

Garantipremien varierer i henhold til gjenvaerende kredittid, kjgpertype og landgruppe. Landgruppene er basert pa OECDs
landklassifiseringssystem. Der sjablongsystemet ikke reflekterer risikoen, gjeres manuell justering opp eller ned av
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sjablongsatsene. Dette er sarlig aktuelt der det er mottatt melding om mislighold, sekt om betalingsutsettelser og/eller
foreligger annen informasjon som gir grunn for @ manuelt justere sjablongsatsene.

Erstatningskostnader og avsetning pa fordringer

Det gjores avsetning for den del av fordringen som antas ikke lar seg gjenvinne pa regnskapsavslutningstidspunktet.
Gjenvinningspotensialet i fordringsmassen estimeres med sjablongsatser for landgruppe og erstatningsarsak, men overstyres
manuelt der GIEK har informasjon som medfarer at man kan gjere et bedre estimat.

Som erstatningskostnad feres netto endring i fordring og endring i avsetning til tap pa fordringer fra siste periode. Endring i
avsetning til tap pa moratoriefordring inngdr ogsa som erstatningskostnad.

Gjeldsettergivelse

Det blir gjort avsetning for den del av moratoriefordringene som antas ikke lar seg gjenvinne pa
regnskapsavslutningstidspunktet. Verdien av fordringer som inngar i Gjeldsplanen (ref note 12) er fastlagt gjennom denne
planen. Det er forutsatt at kompensasjon mottas for gjeldsslette som besluttes av staten.

Valuta
Fordringer, bankinnskudd og avsetninger i utenlandsk valuta er omregnet/vekslet til NOK etter dagskursprinsippet.
Transaksjoner i valuta omregnes til transaksjonsdagens kurs.

Endringer i regnskapsprinsipper
Det er ingen vesentlige endringer i regnskapsprinsipper i forhold til forrige ar. Resultatoppstillingen og noter er endret /
omgruppert med formal & giregnskapsleser heyere informasjonsverdi. Tall fra tidligere ar er omarbeidet.

1 INNTEKTER FRA GARANTIER

Inntekter fra garantier bestar av garantipremier og gebyrinntekter. Prissetting reguleres blant annet av OECD sitt regelverk om
minimumspremier. Dette regelverk er satt for a sikre at medlemslandene ikke skaper konkurransevridende effekter/fordeler for
sitt eget lands eksportindustri.

Prissetting pa garantien avhenger ogsa av andre forhold som risiko i prosjektet, bankdeltakelse og betingelser for evrig i
garantigivning, samt GIEKs muligheter til & etablere sikkerhet i form av pant eller andre typer sikkerheter. | tillegg kan det
beregnes saksbehandlergebyr, kommiteringsgebyr eller andre typer gebyr. Gebyrene reflekterer ofte forretningsmodellen til
banker og/eller finansinstitusjoner som GIEK samarbeider med i forbindelse med garantigivningen.
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2 GARANTIPORTEF@LJENS SAMMENSETNING

Tabellene viser fordeling av utestaende garantiansvar per bransje og per produkt for hver garantiordning. | tillegg vises fordeling
per bransje og per produkt for hver garantiordning per 31.12.2009. Til sist i noten vises kun Alminnelig garantiordning (AGO)
med prosentfordeling innenfor bransjer sammenstilt med nytt garantiansvar i 2009 for a gi en indikasjon pa hvilke bransjer som

gker eventuelt reduseres i garantiportefaljen.

Totalt utestaende ansvar Garantiansvar i TNOK
Fordeling per bransje: AGO ULA BYG
Olje/gass 25940561 0 1714870
Maritim 7023039 0 652850
Energi 5568892 492106 0
Annen industri 1418523 273290 0
IKT/Tele 434 646 10422 0
Miljo 297311 0 0
Totalt 40682973 775818 2367720
Totalt utestaende ansvar Garantiansvar i TNOK
Fordeling per produkt: AGO ULA BYG
Langivergaranti 38074419 666 099 2367720
Bondgaranti 1258544 0 0
Remburspolise 613573 0 0
Investeringsgaranti 470914 103271 0
Leveranderkreditt 228578 6448 0
Kontraktsgaranti 21747 0 0
Dvrig 15199 0 0
Totalt 40682973 775818 2367720

Innevaerende érs fordeling av garantiansvar henholdsvis per bransje og per produkt:

Nytt garantiansvar i 2009 Garantiansvar i TNOK
Fordeling per bransje: AGO ULA BYG
Olje/gass 10332385 0 2030720
Maritim 2107560 0 244350
Energi 3453438 57571 0
Annen industri 680 405 0 0
IKT/Tele 65 964 0 0
Miljo 1139 0 0
Totalt 16 640 890 57571 2275070
Nytt garantiansvar i 2009 Garantiansvar i TNOK
Fordeling per produkt: AGO ULA BYG
Langivergaranti 14470530 0 2275070
Bondgaranti 566 042 0 0
Remburspolise 1416131 0 0
Investeringsgaranti 24353 57571 0
Leveranderkreditt 163834 0 0
Kontraktsgaranti 0 0 0
Dvrig 0 0 0
Totalt 16 640890 57571 2275070
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U avvikl.
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401 984
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406 806

U avvikl.
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406 806
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Sammenstilles garantiportefsljen for Alminnelig garantiordning (AGO) med nytt garantiansvar for 2009 er olje/gass fortsatt

dominerende, mens garantigivning innenfor energibransjen ser ut til a vokse relativt sett mer enn de andre bransjer:

Alminnelig garantiordning (AGO)
Fordeling per bransje:

Olje/gass

Maritim

Energi

Annen industri

IKT/Tele

Miljo

Totalt

3 AVSETNING PA GARANTIANSVAR

Garantiansvar i prosent

Total
63,8 %
173%
13,7 %

35%

11%

0,7 %

100,0 %

Nytt i 2009
62.1%
127 %
20,8%

41%
04%
00%
100,0 %

Avsetning pa garantiansvar reflekterer beste estimat i forhold til portefaljenes risiko og dertil herende tapsavsetning.
Avsetning til tap sammenstilt med utestdende garantiansvar for alle garantiordninger:

AGO
ULA
BYG
GAM
SAR
SuUS
SUB
Totalt

Ansvar
40682973
775818
2367720
396018

0

4822
5966

44 233317

Avsetning
2299458
75155
54819
35039

0

44

3506
2468021

%

57 %
9.7 %
23%
8.8 %
0.0%
0.9 %
58,8 %
5,6 %

I tillegg reforsikrer GIEK en andel av datterselskapet GIEK Kreditforsikring AS sin portefalje. Dette garantiansvaret belgp seg

til TNOK 1.093.000 per 31.12.20009.

@kningen i kredittrisikoen i 2008 som felge av finanskrisen, som ble saerskilt vurdert og justert for i 2008, er i ferd med &
normaliseres. Deler av den gkte avsetningen fra 2008 er per 31.12.09 tilbakefert. Fortsatt er avsetningen for flere sterre
garantier satt hoyere enn standard sats, og det har ikke vaert behov for & gjere generelle justeringer oppover.

Avsetningen for tap pa garantiansvar bestar av forskuddsbetalte premier, valutakursendring og endring i avsetning over

resultatregnskapet. Utviklingen i disse postene fremkommer i falgende tabell:

AGO
Avsetning for tap pa garantiansvar 1.1. 1767037
Arets endring i avsetning pa garantiansvar 793075
Urealisert valutakursgevinst pa avsetning -313685
Endring i avsetning pa forskuddsbetalte poliser 53031
Avsetning for tap pa garantiansvar 31.12. 2299458

ULA
91 282

10682
-14676
-12134

75155

BYG
91835

-37016

54819

U avvikl.
51844

488
-8465
-5279

38589

Endringer i avsetningen skyldes bade at garantiansvaret endres og at risikoen for tap er revurdert for land og/eller enkeltsaker.

Det gjores ikke avsetninger for garantitilsagn.
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Sterst pavirkning pa endring i arets tapsavsetning har vaert vekst i portefeljen representert ved nye poliseutstedelser. En

dekomponering av resultatfert tapsavsetning gir felgende tabell:

AGO
Avsetning pa nye poliser utstedt i 2009 1041434
Endring i avsetning pa avrig portefalje -906
Tilbakefering av avsetning pa avsluttede poliser i 2009 -194 422
Endring i avsetning pa forskuddsbetalte poliser -53031
Arets endring i avsetning p garantiansvar 793 075

Nye poliser gir negativ regnskapsmessig effekt i oppstartsar, gitt at det ikke innbetales forskuddsbetalt premie.

effekten av nye poliser sterk, spesielt innenfor Alminnelig garantiordning.

4 FORDRINGER OG TILHORENDE AVSETNINGER

ULA
6621
-5451
-2621
12134
10682

BYG
16561
16753

-70330

-37016

Ved utbetaling av erstatning trer GIEK inn i garantimottakers fordring pa debitor. Fordringen balanseferes ved

erstatningsutbetaling.

U avvikl.
0
-3204
-1587
5279
488

For 2009 er

Netto fordringer i balansen representerer de gjenvinnbare verdier som GIEK har vurdert disse fordringer til. P4 samme mate
som garantiportefaljen risikovurderes, gjeres det i samme operasjon en vurdering av fordringene i balansen. Denne vurderingen
gjores hvert kvartal gjennom aret. Fordringer i forbindelse med erstatningsutbetaling fordeler seg som falger:

AGO
Fordringer i fm erstatningsutbetaling 365836
Avsetning for tap 229914
Verdi av fordring 31.12. 135922

ULA
10005
5761
4244

BYG
133824
38940
94 884

U avvikl.
532040
276375
255665

Folgende tabell gir oversikt over endring i avsetning pa fordringer, erstatningsutbetalinger i 2009, samt innbetaling pa taps-

avskrevne ordinzere fordringer og moratoriefordringer (gjenvinning):

AGO
Erstatningsutbetalinger GIEK 174142
Erstatningsutbetalinger i fm med reforsikring 43087
Eksporters andel av kostnader -6031
Endring i avsetning for tap pd ordinzere fordringer -72580
Endring i avsetning for tap pad moratoriefordringer 2595
Innbetaling pa tapsavskrevne ordinzre fordr. (gjenv.) -12070
Innbetaling pa tapsavskrevne moratoriefordr. (gjenv.) -3048
Netto endring 126 097

-295
1061
-768
-869
2156

BYG
133589
0

-14

-94 883
0

0

0
38691

U avvikl.
0

0

0

22
-6047
-979
-19605
-26 609

Fordringene oppstar som falge av at det har blitt utbetalt hel eller delvis erstatning pa poliser. Det treffes tiltak for & inndrive

fordringene. Gjenvinning i forbindelse med reforsikring ligger ogsa i denne regnskapsposten.
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5 FORDRING | MORATORIEAVTALER

Moratorieavtaler er gjeldsnedbetalingsavtaler med 9 land pa bakgrunn av internasjonalt kreditorsamarbeid i Parisklubben.
Fordringene har oppstatt som felge av erstatningsutbetalinger grunnet politisk risiko. Nye avtalers hovedstol inntektsfares

isin helhet idet avtalen inngas, med unntak av fremtidige forfall som inntektsferes nar GIEK overtar fordringen ved

erstatningstidspunkt. For evrig pavirkes inntekten av endringer i lepende avtaler, som palept avtalerente, innbetaling av
morarente, konsolidering av avtaler, gjeldsettergivelse, realisert kursgevinst/tap og flytende rente.

Moratorieavtaler er oppfert som fordringer i balansen, og fordeler seg pa garantiordningene pa felgende mate i 2009:

Fordringer i moratorieavtaler
Avsetning for tap
Verdi av fordring 31.12.

6 VALUTAEKSPONERING

AGO ULA
141 245 34613
27129 7269
114116 27 344

U avvikl.
659142
184875
474 267

| garantiportefaljen til GIEK er det garantiansvar i ulike valutaer. Falgende tabell gir oversikt over den totale valutaeksponering

fordelt pa garantiordningene:

AGO
usb 29516481
NOK 8566632
EUR 2355115
JPY 171622
Dvrig 73.123
Totalt 40682973

Forhold saerskilt for alminnelig garantiordning

Garantiansvar i TNOK

ULA BYG
373870 0
6723 2367720
395225 0
0 0

0 0
775818 2367720

U avvikl.
357500
43464
5842

0

0

406 806

For & balansere garantiordningens valutarisiko er det opprettet bankkontii USD og EUR. Garantiordningens direkte eksponering
er en funksjon av verdivurderte fordringer, bankinnskudd og avsetningen som gjeres for garantiansvar. Formalet med de ulike
valutakonti er & redusere valutarisiko gjennom & balansere eiendeler og avsetninger/gjeld. Balanseringen gjeres hvert kvartal
med &pning for a gjere kjop/salg ved starre endringer i portefeljen uavhengig av kvartalsavslutning.

Folgende eksponering foreld per 31.12.2009:

Tall i MUSD og MEUR
Verdivurderte fordringer
Bankinnskudd

Avsetning for garantiansvar
Sum eksponering

usD
26
206
-272

EUR

16
=27
-11

Som folge av lavfrekvent handel i valuta vil garantiordningen vaere eksponert for valutasvingninger til en hver tid. Dagens

praksis er imidlertid med pa & redusere risikoen betydelig.
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@vrige garantiordninger

Nar det gjelder de @vrige garantiordninger er det ikke etablert tilsvarende mekanismer for valutasikring.

Oversikt over valutaeffekter for alle ordninger:

AGO
Realisert kurstap/gevinst -634
Urealisert kurstap/gevinst p& fordringer -32919
Urealisert kurstap/gevinst p& bankinnskudd -246 438
Urealisert kurstap/gevinst avsetning gar. ansvar 313685
Netto verdivurdering valuta 33693

7 BANKINNSKUDD OG RENTER

ULA BYG U avvikl.
-18 0 -1

-6 426 0 -84028
0 0 0
14676 0 8465
8232 0 -75565

Hver garantiordning har minst en bankkonto i Norges Bank. Det er satt opp en arbeidskonto for hver ordning i DnB NOR samt
frittstaende valutakonti i DnB NOR. | tillegg har GIEK en ikke rentebaerende konto i Norges Bank som vedrerer grunnfondet til
ULA. Per 31.12.2009 har GIEK falgende bankinnskudd per ordning omregnet i TNOK til dagskurs:

AGO
Innskudd i Norges Bank 334865
Ikke-rentebaerende innskudd i Norges Bank 0
USD innskudd i DnB NOR 1184318
EUR innskudd i DnB NOR 135310
Bankinnskudd 31.12 1654493

ULA BYG U avvikl.
65725 17824 797302
450000 0 0
0 0 0

0 0 0
515725 17824 797 302

[ tillegg har Byggeladnsordningen benyttet en trekkfullmakt hos NHD hvor GIEK har et [an pd TNOK 104.000 per 31.12.2009.

Netto renteinntekter fordeler seg som folger:

AGO
Renteinntekter 5012
Rentekostnader 0
Netto renteinntekter 5012

ULA BYG U avvikl.
1709 602 23118
0 1255 0
1709 -653 23118

Rentesatser fastsettes pa halvarlig basis hvor falgende betingelser har veert til stede: For perioden 1.1.2009 - 30.6.2009 var
den nominelle renten 3,75 % p.a. For perioden 1.7.2009 - 31.12.2009 var den nominelle renten 1,41 % p.a. Det er i tillegg varslet

atrenten for perioden 1.1.2010 - 30.6.2010 er fastsatt til 1,96 % p.a.

For valutakonto i USD har renten vaert pa 0 %.

Bankinnskudd i forbindelse med innskutt grunnfond for U-landsordningen star pa en ikke-rentebzerende konto i Norges Bank.

Trekkfullmakt i forbindelse med Byggelansordningen belastes med renter tilsvarende de nominelle rentesatser som oppgitt fra

Norges Bank.
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8 ADMINISTRASJONSKOSTNADER

GIEKs administrasjonskostnader belastes de ulike garantiordninger og andre oppgaver som GIEK utferer etter en

fordelingsnekkel som fastsettes arlig. Fordelingsnekkelen skal gjenspeile underliggende arbeidsbelastning.

GIEKs ansatte er medlem av Statens Pensjonskasse. Fremtidig pensjon kostnadsferes ikke fordi regnskapet falger

kontantprinsippet. Som forvaltningsbedrift er GIEK unntatt kravene i lov om Obligatorisk Tjenestepensjon.

GIEK har husleieavtale som laper over ti ar, uoppsigelig frem til 2015. Husleie er opprinnelig 3,15 millioner kroner og med 75 %

indeksregulering.

Sammendrag av GIEKs administrasjonskostnader i 2009 med sammenlignbare tall for 2008:

2009
Lenn, honorar, andre godtgjerelser 26709
Arbeidsgiveravgift 4192
Pensjonsinnskudd 2791
Sum lennsposter 33692
Bygninger, maskiner og inventar 4581
Sakkyndig hjelp 7000
Andre driftskostnader 12010
Sum driftskostnader 23591
Totale administrasjonskostnader 57283
Belastet Alminnelig garantiordning 37527
Belastet U-landsordningen 4697
Belastet Byggelansordningen 7332
Belastet ordninger under avvikling 4124
Belastet gvrige aktarer inkl. datterselskap (*) 3602
Sum belastet 57 283
Snitt arsverk 44,4

2008
20741
3210
1878
25829
5219
4566
6718
16503
42332

28465
3529
3402
3657
3279

42332

37,7

(*) GIEKs administrasjon forestar drift av Beredskapsordning for Statens Varekrigsforsikring (BSV), Anbudsgarantiordningen for Norfund, samt deler

av GIEK Kredittforsikring AS sin administrasjon fram til 1.september 2009.
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Godtgjerelser til styret og administrerende direkter i 2009:

Styret

Bjern Kaldhol

Hans Petter Aas
Arve Bakke

Mai-Lill Ibsen
Asbjern Birkeland
Rita Lekang

Sandra Riise

Jon Lund

Malin Stensgnes
Christine Radsaether
Samlet godtgjerelse

Administrerende direkter

Wenche Nistad

Riksrevisjonen er GIEKs revisor. GIEK belastes ingen kostnad for revisjonen.

9 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Andre driftskostnader bestar av falgende:

GK Ceding Commission (kostnader i fm reforsikring)
Kjep av kredittopplysninger

Dvrig
Sum andre driftskostnader

10 EGENKAPITAL

AGO

4774

11

4784

Lenn

1090

ULA

o O o o

Honorar

135
33
33
33
47
47
47
80
80
80

615

Pensjons-
innskudd
94

BYG

o . O o o

Tidsrom
2009
Jan-Des
Aug - Des
Aug - Des
Aug - Des
Jan - Jul
Jan - Jul
Jan - Jul
Jan - Des
Jan - Des
Jan - Des

Samlet
godtgjerelse
1184

U avvikl.
0

0
0
0

Egenkapitalen utgjeres av akkumulert resultat. U-landsordningen har i tillegg en innskutt egenkapital i form av et grunnfond pa

TNOK 450.000. Utvikling i egenkapital per ordning:

Egenkapital 01.01

Innskutt grunnfond

Resultat 2009 fer statlig overf.
Statlige overfaringer
Egenkapital 31.12
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AGO
-31436
0
-342541
-1964
-375940

ULA
14597
450000
4539

0
469137

BYG
-61765
0
12590
0
-49175

U avvikl.
845 402
0
-25172
-591 600
228631



11 OVERF@RING TIL/FRA STATEN
Alminnelig garantiordning viderebetaler mottatt utbytte fra GIEK Kredittforsikring AS til NHD.

Gammel alminnelig ordning og Gamle sarordninger innbetaler arlig til statskassen det belep som Stortinget beslutter, TNOK
591.600 for 2009. Fra ar 1999 t.o.m. 2009 er akkumulerte overferinger pa TNOK 5.622.000.

U-landsordningens midler, utover kortsiktige behov og arlig anslatte administrasjonskostnader, skal sta i grunnfondet inntil
TNOK 450.000. Garantiordningen regulerer sin likviditet med overfering til/fra fondet. Fondet star oppfert som innskutt
egenkapital pd TNOK 450.000 i balansen til U-landsordningen. Grunnfondet er ikke rentebaerende.

12 GJELDSPLANEN

Gjeldsplanen medferer at GIEKs fordringer mot visse land kan ettergis uten nye bevilgninger ved avregning mot et rammebelap.
Den norske gjeldsplanen ble vedtatt av Stortinget i desember 1997 sammen med statsbudsjettet for 1998. Den ble oppdatert i

2004. Note 5 omtaler fordringer i moratorieavtaler.

Gjeldsplanen er utnyttet slik i 2009:

GAM SAR Sum

Rest ramme for gjeldsplanen 01.01 946 447 358974 1305421
Gjeldsslette til Elfenbenskysten 6458 40 286 46745
Rest ramme for gjeldsplanen 31.12 939988 318688 1258676
13 ANNEN GJELD
Annen gjeld bestar per 31.12.2009 av:

AGO ULA BYG U avvikl.
Mottatt, ikke opptjent inntekt fra garantier 70222 0 283 0
Mellomvarende evrige garantiordninger, ADM og GK -2376 3051 4544 482
@vrige reskontroposter 86 55 -175 856
Sum annen gjeld 67932 3106 4652 1338
Annen gjeld fra 2008 er omklassifisert for & gi sammenlignbare tall for 2009.
14 ANDRE FORDRINGER
Andre fordringer bestar per 31.12.2009 av:

AGO ULA BYG U avvikl.
Opptjent, ikke innbetalt inntekt fra garantier 47538 0 1404 0
@vrige fordringer og mellomvarende -1797 0 0
Eierandel i partsrederiet Havskip Il DA 120 0 0
Sum andre fordringer 45861 0 1404 0

Andre fordringer fra 2008 er omklassifisert for a gi sammenlignbare tall for 2009.

19 GIEK Arsberetning 2009



15 AKSIJER | DATTERSELSKAP

GIEK Kredittforsikring AS (GK) er et heleiet datterselskap. Aksjene er oppfart til kostpris TNOK 35.000, tilsvarende
egenkapitalen i GK ved oppstart. Ved ervervelsen av aksjene ble det ikke betalt noe fra Alminnelig garantiordning og
balanseferingen ble fert som egenkapitaltilskudd fra NHD i 2001. GK har sitt forretningskontor i Oslo.

Selskap Antall aksjer Palydende Bokfert verdi Eierandel/  GKsarsresultat GKsbokfarste EK
31.12.09 Stemmeandel 2009 31.12.09
GK AS 15000 1000 35000 100 % 890 61563

GIEK og GKs regnskap er ikke konsolidert fordi GIEK er en statlig forvaltningsbedrift.

Det er utbetalt utbytte fra GK pa TNOK 1.964.

16 NARSTAENDE PARTER

GIEK eier et heleid datterselskap, GIEK Kredittforsikring AS (GK). Falgende transaksjonstyper finner sted mellom GIEK og GK:

1. Reforsikring. GIEK reforsikrer garantiansvar for GK pa markedsmessige vilkar, pa betingelser som arlig reforhandles. For
dette mottar GIEK forholdsmessig andel av garantipremie og premie for excess loss (XL) dekning. GK far betalt for sitt arbeid

i prosent av GIEKs garantipremie (ceding comission).

2. Kostnadsdeling. Frem til datterselskapet GK flyttet 31. august 2009 har det dekket sin respektive andel av felleskostnader
som lokalleie, IT-kostnader og resepsjonskostnader.

3. IT-system. GIEK og GK tok i bruk et nytt ekonomi- og saksbehandlingssystem for garantisaker i 2004. Etter flytting har GK
kjept ut sin andel av systemet.

GIEK er en statlig forvaltningsbedrift underlagt Naerings- og handelsdepartementet (NHD). Falgende transaksjonstyper finner
sted mellom GIEK og NHD:

1. Fond for U-landsordning. U-landsordningen skal selv bare ha nedvendig kortsiktig likviditet, herunder mulighet til & dekke
arlige administrasjonskostnader, mens ordningens midler inntil TNOK 450.000 skal sta i grunnfondet. Det overfares penger
mellom grunnfondet og ordningen nar det er behov for a regulere likviditeten. Forvaltningen av grunnfondet ble overfort fra
NHD til GIEK i 2008, TNOK 300.000. | tillegg har grunnfondet blitt tilfert TNOK 150.000 i 2009.

2. Beredskapsordningen for varekrigsforsikring. Beredskapssystemet forvaltes av GIEK og formalet er a sikre at myndighetene
har et sekretariat for a vedlikeholde og eventuelt aktivisere en beredskapsordning for statlig varekrigsforsikring for a
stimulere til skipstransport av varer i en krise- eller krigssituasjon. GIEK mottar en arlig godtgjerelse for denne ordningen.

3. Utbytte. Utbytte fra GK viderebetales til NHD

4. Overforing av bankinnskudd. For Gammel alminnelig ordning og Gamle szerordninger gjeres arlige overfaringer til NHD i
forhold til sterrelsen pa bankinnskudd aret for.

GIEK forvalter i tillegg Anbudsgarantiordningen for Norfund og mottar en godtgjerelse fra denne garantiordningen.

17 LIKVIDITETSRISIKO

GIEK gir garantier pa vegne av den norske stat. GIEK har ikke likviditetsrisiko da det er etablert prosedyrer for & trekke pa
statens likviditet.
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18 HOVEDTALL | 2009 FOR GARANTIORDNINGER UNDER AVVIKLING

Resultatregnskap

Sum inntekter

Sum driftskostnader
Resultat for avsetninger til fond
Netto endring i avsetninger til fond
Resultat for overfering til/fra staten
Overfering til/fra staten
Arsresultat

Balanse
Fordringer
Bankinnskudd
Sum eiendeler

Egenkapital
Avsetninger

Gjeld

Sum gjeld og egenkapital

For alle garantiordninger under avvikling er samlet resultat fer overfering til staten negativt med TNOK 25.172.

GAM

-3732
1719
-5451
-22103
16652
-574 800
-558148

230921
617509
848 431

-126582

35039
939973
848 431

SAR

-48 891

1318
-50209
-3867
-46342
-16 800
-63 142

499010
10060
509071

189642

0
319429
509071

SUS

3739
816
2922
178
2744

2744

0
139721
139721

139218
44

459
139721

SUB

1716

272
1444
-328
1773

1773

30012
30012

26353
3506
153
30012

Sum

-47168

4125
-51292
-26120
-25172
-591 600
-616772

729932
797302
1527234

228631
38589
1260014
1527234

Etter overfering av TNOK 591.600 til NHD er resultatet samlet for garantiordninger under avvikling negativt med TNOK 616.772.
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Nokkeltall 2009

ALMINNELIG GARANTIORDNING

........................................................... 2009 . ....2008 . 2007 . 2006
I lepet av aret Tall  MNOK Tall  MNOK Tall  MNOK Tall MNOK
Nyeseknader 316 61116 213 42878 160 39751 182 28106
Nye tilsagn 227 31461 160 22102 130 14345 144 15148
Nye poliser/nytt garantiansvar 185 16641 131 15222 101 11400 77 4889
Garantipremier 450 215 171 146
Gebyrinntekter 129 64 35 6
Erstatningskostnader 141 12 88 -1
Gjenvinninger 15 12 109 23
Ved utgangen av aret
Gjeldende tilsagn 7420929 58 12608 66 11625 77 15303
Leopende poliser/Utest&ende ansvar 345 40683 315 37946 295 21332 271 14089
Utestaende fordringer 507 368 306 453
Tapsavsetninger for garantiansvar 2299 1767 769 582
Resultat fer avsetninger til fond 577 237 280 151
Arsresultat -345 -506 -31 159
Egenkapital -376 -31 475 506
Garantiansvar reforsikret for

GIEK Kredittforsikring AS 1093 946 525 492
Utestaende ansvar inkl reforsikring

GIEK Kredittforsikring AS 41776 38892 21857 14581
NYE POLISER FORDELT PA GARANTITYPE ALMINNELIG GARANTIORDNING
(AGO) (MNOK)

Alminnelig garantiordning

Garantitype Antall  Belep
® Remburspolise 98 530 AN B | Nyesgknader 316 61116
® langivergaranti Nye tilsagn 227 31461
@ Bondgaranti Nye poliser (nytt garantiansvar)185 16641

Leverandorkreditt Gjeldende tilsagn 74 20929

Investeringsgaranti Lepende poliser (utestaende ansvar)345 40 683

UTESTAENDE ANSVAR FORDELT PA
VAREKATEGORI (AGO)
Alminneleg garantiordning

Varekategori Totalt Prosent
® Olje/gass 25940560750 638
® Maritim 7023039011 17,3
@ Energi 5568892348 13,7

An. Ind. 1418523 256 35
® KT/Tele 434646146 11

Miljo 297311026 0,7
Totalt 40682972538 100,0
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